Sz. Bird Zoltan

Mit tett a haboru az orosz gazdasaggal?

Amikor ugy tessziik fel a kérdést,
hogy milyen gazdasagi kovetkez-
ményekkel jart eddig a héaboru,
akkor nemcsak a szankciok keltet-
te hatas foglalkoztat bennilinket,
hanem mindaz a valtozas, ami a
haboru elGkészitése és meginditsa
nyoman az orosz gazdasag muko-
désében végbement. Kétségtelen,
hogy a nyugati allamok szankcids
politikaja fontos szerepet jatszott
és jatszik ma is az orosz gazdasag
atalakulasaban, de rajta kivil mas
korilmények — leginkabb elhibazott
orosz politikai dontések — is kozre-
miikédtek ebben. Azt mindenkép-
pen fontos leszogezni, hogy a Nyu-
gat a buntetfintézkedésektdl soha
nem varta, hogy hatasukra az orosz
gazdasag megroppan, és a Kreml
felhagy agresszidjaval. Lehet, hogy
akadtak olyan nyugati politiku-
sok, akik reménykedtek ebben, de
a szankcidk torténetével foglalkozd
kutaték szamara nyilvanvalé volt —
és ezt jelezték is —, hogy egy olyan
nagy gazdasagot, mint amilyen az
orosz, buntetdintézkedésekkel nem
lehet megroppantani, mint aho-
gyan ez sokkal kisebb gazdasagok
esetében sem sikertult. Ennek azon-
ban nemcsak az orosz gazdasag mé-
rete az oka, de a globalizaciénak az
a szintje is, ami a 21. szazad elejére
kialakult. A globalizalt vilagban a
blintetdintézkedések viszonylag
konnyen kijatszhatdk, azok betar-
tatasa rendkivil nehéz feladat.
Mindezeken tul kezdettsl fogva az
is vilagos volt, hogy a szankcidk egy

része csak hosszabb tavon fejti ki
hatdsat, ezért nem érdemes tdlik
gyors eredményeket varni.

A szankciés politika kritikusai
folyamatosan arra hivatkoznak,
hogy a buntetdintézkedések nem
fejtenek ki érdemi hatést, az orosz
gazdasag él és virul, mikézben a
szankciék elrendel6i komoly hat-
ranyokat kénytelenek elszenvedni.
Arra ugyan nincs valaszuk, hogy
a bintetdintézkedések helyett mit
kellene tenni, mert az komolyan
vehetd ajanlatnak aligha tekinthe-
t6, hogy targyalni kell Moszkvaval,
ami semmi mast nem jelentene,
mint az agresszor megjutalmaza-
sat. Ha a nyugati allamok vezet6i
hallgattak volna a szankcids poli-
tika biraléira, akkor Oroszorszag
kovetkezmények nélkiil folytathat-
ta volna haborujat. Ha ezt a maga-
tartast valasztotta volna a Nyugat,
annak a Kremlben biztosan oriiltek
volna. Mert mindez mit jelentett
volna orosz nézépontb6l? Nyilvan
azt, hogy ,,mi anélkiil, hogy barmi-
ben is korlatozva lennénk, tovabb
haboriuzhatunk, ti meg prébaltok
velink targyalni, és vagy jutunk
valamire, vagy sem”. De a Nyugat
nem ment ebbe bele. Szankcidkat
vetett ki, mert tudta, hogy nem sza-
bad kévetkezmények nélkiil hagyni
azt, amit Oroszorszag Ukrajnaval
tesz. A Nyugat nem azért rendelt
el szankcidkat, mert abban bizott,
hogy azok hatasara gyorsan vége
lesz a haborunak, hanem politikai
és erkolesi kotelességének tartotta.
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Ugyanakkor ezeknek az intézkedé-
seknek lettek gazdasagi kovetkez-
ményei is: a habord orosz koltségei
jelentdsen megemelkedtek, de még
nem annyira, hogy Moszkvat politi-
kai iranyvaltasra birjak.

Miért tudott novekedni
2023-ban az orosz gazdasag?
Mindaz, ami az elmult két évben
tortént, inkabb megerGsitette az
orosz politikai vezetést abban, hogy
helyes dontés volt haborat inditani,
annak ellenére is, hogy az a vart-
nal jéval hosszabb ideje tart. Alig-
hanem az is a haboru folytatasara
készteti Putyint és kornyezetét,
hogy a szankci6k — hidba oly kiter-
jedtek — mindeddig nem tudtak az
orosz gazdasagot valsagba sodorni.
Valoban, ha hihetink a hivatalos
adatoknak, az orosz gazdasig ta-
valy — a varakozasokkal ellentét-
ben — nem maradt recesszidban,
hanem 3,5 szdzalékkal néni tudott.
A fuggetlen orosz kozgazdaszok egy
része azonban kétségbe vonja ezt,
mert a habord kérilményei k6zott a
hatésagok egyre tobb olyan korab-
ban nyilvanos informéciét tartanak
vissza, amelyek hidanyaban nehéz a
hivatalos GDP-adat hitelességét el-
lendrizni. De ha elfogadjuk is a 3,5
szazalékos novekedést, azt fontos
leszogezni, hogy az semmilyen mér-
tékben nem javitotta az orosz tarsa-
dalom életminGségét, és annak egy
része semmilyen médon nem nével-
te a felhalmozott nemzeti vagyont.
Az orosz gazdasag tavalyi tulftott-
sége lényegében két koriillménybdl
adédott. Egyfel6l a hadiipari terme-
1és erdteljes felfuttatasabdl, masfe-
161 pedig abbdl, hogy bdviteni kellett
Oroszorszag keletre tarté szallitdsi
és kozlekedési utvonalainak kapaci-

tasat. A kozponti koltségvetés jelen-
t6s forrasokat biztositott mindkettd
finanszirozasara.

A fegyvergyartas kapcsan az
orosz ipari és kozlekedési minisz-
ter, Denisz Manturov egy még ta-
valy decemberben adott interju-
jaban azt allitotta, hogy az allam
hadiipari megrendelései 2023-ban
az el6zd évihez képest megdupla-
z6dtak, aminek koszonhetGen egyes
fegyverfajtak termelése tiz-tizen-
kétszeresére ndétt. Putyin pedig
ugyancsak decemberben arrél be-
szélt, hogy a harckocsik gyartasa
megharomszorozddott, a péancélo-
zott szallitd jarmiveké pedig négy-
szeresére nétt. O mar egyenesen azt
allitotta — némiképp ellentmond-
va miniszterének —, hogy tavaly a
honvédelmi minisztérium hétszer
annyi hadfelszerelést vasarolt az
oroszorszagi hadiipari komplexum
gyaraitdl, mint egy évvel korabban.
De barmekkora legyen is a hadiipa-
ri termelés tényleges novekedése,
az nyilvanvalé, hogy a Kreml igen
jelentls erdforrasokat csoportosi-
tott at erre a tertletre. Am a kato-
nai célokra megtermelt javak nagy
része a frontra kikertilve révid idén
belil megsemmisil, vagyis aligha
jarul hozzéa az orszag tényleges gya-
rapodasahoz.

A gazdasagi novekedés masik
hajtéelemével sem sokkal jobb a
helyzet. Ezt ugyanis azok a beru-
hazasok adjak, amelyek az egyre
inkabb Kina felé forditott orosz
gazdasag Uj kozlekedési és szallita-
si szlikségletei igényelnek. Ezekkel
a beruhazasokkal az a probléma,
hogy azok hossza tava haszna erd-
sen kérdéses. Nem beszélve arrodl,
hogy mikézben ezek épitése és bo-
vitése folyik, akézben azok a ko-



rabban megépitett, Oroszorszagot
Eurépaval 0sszekét6 rendszerek
— koz- és vasutak, kbolaj- és gazve-
zetékek — jorészt kihasznalatlanok.
De mert politikai megfontolasokbdl
az orosz gazdasagot egyre inkabb
Kelet felé forditjak, ezekre az épit-
kezésekre sziukség van. Az orienta-
ciovaltas 1éptékét jol mutatja, hogy
mig 2008-ban a teljes orosz import-
b6l Kina részesedése még csak 11
szazalék volt, addig tiz évvel ké-
s6bb mar annak dupldjara nétt,
2021-ben pedig mar 25 szazaléknal
tartott. A folyamat a haboru két éve
alatt még inkabb felgyorsult, ami-
nek eredményeképpen tavaly mar
a tobb mint 40 szazalékkal részese-
dett Kina az orosz importbdl. Ekoz-
ben folyamatosan csékken az EU
orszagainak részesedése. A Covid-
jarvany el6tti évben, 2019-ben az
orosz import 36 szazaléka még az
Eurépai Unidbdl szarmazott, érté-
ke pedig meghaladta a 92 milliard
dollart. Ma mar mindez a multé.
Tavaly Kina mar csaknem 30 mil-
liard dollarral nagyobb értékben
szallitott arut Oroszorszagba, mint
az EU orszagai. A habora két éve
alatt Pekingnek sikeriilt 60 szaza-
lékkal novelni északi szomszédjaba
iranyulé kivitelét. Ehhez és a tovab-
bi novekedéshez pedig jelentdsen
béviteni kellett és kell a jovében a
két orszagot 6sszekotd szallitasi ka-
pacitasokat, amit jérészt Moszkva
finansziroz.

Mindezek finanszirozasara Moszk-
va azért volt képes, mert kulke-
reskedelmi mérlege még mindig
jelent6s tobbletet mutat, és mert a
koltségvetés szerkezetében jelentGs
valtoztatasokat hajtottak végre. A
szocidlis kiadasokat csokkentették.
Hossza 1d6 utan el8szor fordult eld,

hogy azokra a korméanyzat keveseb-
bet kolt, mint katonai célu kiada-
sokra. Ha Oroszorszag nem folytat-
na haborut Ukrajna ellen, akkor a
kozponti koltségvetés joval nagyobb
aranyban tudna fedezni nemcsak a
szocialis kiadasokat, de a lerobbant
kommunalis szolgaltatasok mindGsé-
gén is tudott volna javitani. A habo-
ru eddigi koltségei teljes mértékben
fedezni tudtak volna ezt. Nemcsak
a kiadasok jelentls atcsoportosita-
sa okozhat a késGbbiekben politikai
problémakat, de az orosz gazdasag
egyre szorosabb Osszekapcsolasa a
kinaival. Ez ugyan atmeneti el6-
nyoket kinalhat, de hosszabb tavon
azoknal sokkal nagyobb kockazato-
kat rejt magaban. Dramaian néveli
Moszkva Pekinggel szembeni politi-
kai és gazdasagi kiszolgaltatottsa-
gat. Az egyre erdsebbé vald fuggé-
ségbdl nehéz lesz kiszabadulni.

Miért szorult ki Oroszorszag
az europai gazpiacrol?
Hasonl6képpen a haboru, illetve az
arra torténd felkésziilés miatt szo-
rult ki a Gazprom az eurdpai gaz-
piacokrél. Ez egy olyan torténet,
amikor nem a nyugati szankcidk
miatt keriilt a korabbiaknal elény-
telenebb helyzetbe Oroszorszag,
hanem elhibazott magatartdsanak
kovetkeztében. Azt a csortét, amit
Moszkva kényszeritett ra Eurépara
azzal, hogy a gazszallitasok vissza-
tartasaval térdre akarta kénysze-
riteni az o6reg kontinenst, Orosz-
orszag nyilvanvaléan elvesztette.
Eurépanak a vartnal joval rovidebb
id6 alatt sikerilt atalakitania gaz-
piacat, ami — egyéb korulmények
mellett — leginkabb annak volt ko-
szonhets, hogy sikertlt az orosz
szallitasokrél levalni. Nem Eurépa
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akarta ezt igy, hanem a haborura
készil6 Kreml akart a szallitdsok
visszafogasaval nyomast gyakorol-
ni partnereire. A Gazprom 2021
aprilisatél kezdte fokozatosan csok-
kenteni szallitdsait. Mindig volt
valamilyen miszaki vagy uzleti
urigy, amire hivatkozva az orosz
cég indokoltnak taldlta a szallitott
mennyiség csOkkentését. Elsdként
a még a kilencvenes években meg-
épitett, Lengyelorszagon athaladé
Jamal-Euroépa vezeték esett ki. Ez
a rendszer 2022. maAarcius végétol
mar egyaltalan nem szallit gazt.
Néhéany hénappal késébb hasonld
sorsra jutott az Eszaki Aramlat 1.
vezeték is. Ezen normélis lzem-
moédban naponta atlagosan 150-160
milli6 kébméter gaz jutott Német-
orszagba. 2022 majusidban azon-
ban elkezdett csékkenni ez a meny-
nyiség. Juniusban mar a szokasos
kapacitas kevesebb mint felével
(70 milli6 koébméter) dolgozott a
rendszer, majd augusztusban mar
csak 40 milliét toltottek a vezeté-
kekbe. A hénap végén pedig — 26
nappal a vezetékpar felrobbantasa
elétt — a Gazprom teljesen lealli-
totta az Eszaki Aramlat 1.-en tor-
téné szallitast. Elvileg, ha valéban
muszaki okok akadalyoztak volna
a normalis tizemmdbdot, a Gazprom
donthetett volna ugy, hogy a kiesd
mennyiséget Ukrajnan keresztil
juttatja el Eurépaba. Ezen a rend-
szeren at akar napi 170 milli6 kéb-
méter is szallithaté lett volna. Az
orosz gazodrias azonban kitartéan
mindossze 40-45 millié kobmétert
toltott a vezetékbe, vagyis vilagos
volt, hogy a mennyiségi korlatozas
politikai dontés kévetkezménye.

Ez a magatartdas szoges ellentét-
ben all azzal, ahogyan a szovjet veze-

tés a hatvanas évek végétdl probal-
ta a Nyugat-Eurdpaval kialakitott
gazkereskedelmét tavol tartani a
politikatodl, legalabbis abban a te-
kintetben, hogy nem akarta ezeket
a kapcsolatait nyomasgyakorlasra
felhasznalni. Moszkva a hatvanas
évek végétdl sorra irta ala a gazszal-
litasra vonatkozé megallapodésait
az Ugyben érintett osztrak (1968),
olasz (1969), nyugatnémet (1970) és
francia energetikai cégekkel (1971).
Ez a tudatosan depolitizalt modell
évtizedeken at sikeresen mikodott,
és hozzasegitette a szovjet gazipari
szektort, majd annak A4talakitasa
utan a Gazpromot ahhoz, hogy do-
minans helyzetbe keriljon a szama-
ra legkedvezGibb feltételeket biztosi-
t6 eurdpai piacon.

Ez a helyzet azonban Putyin orosz
gazexportot repolitizalé magatarta-
sa miatt mara megszint. Raadasul
ugy szlint meg, hogy ekézben nincs
semmiféle redlis alapja a gyakorta
emlegetett moszkvai elképzelés-
nek az orosz gaz keletre torténd
gyors atiranyitasarél. Oroszorszag
ugyanis nincs abban a helyzetben,
hogy révid idén belul 1j, keletre
tarté gazvezetéket épitsen meg.
Ehhez nem 4ll rendelkezésére az
ehhez sziikséges pénz, mikézben a
héabora korilményei kézott a nem-
zetkozi t6kepiacoktol is el van zar-
va, és olyan, a technoldgiai transz-
fert korlatozé szankcidk is sujtjak,
amik jelent6sen megnehezitik egy
ilyen ériasberuhazas gyors megva-
lésitasat. De akadalyt jelent az is,
hogy a korabbiaknal jéval nagyobb
a geopolitikai bizonytalansag, ami
érthet§ 6vatossagra inti a még meg-
maradt potencialis befektetSket.

Tl mindezeken az energiadtme-
nettel Osszefiiggd és a gazpiacot is



érint6 bizonytalansag is kozrejat-
szik abban, hogy nehéz ilyen nagy
t6keigényld beruhazashoz finan-
szirozét talalni. Ezek a korilmé-
nyek rovid tavon csak arra adnak
lehetdséget, hogy Oroszorszag az
Eurépaban feleslegessé valt fold-
gazanak csak egy részét — tavaly
durvan mindossze hetedét — tudja
azsiai piacok felé atiranyitani. Ah-
hoz, hogy ennél tobbre legyen ké-
pes, legkevesebb 6t-hat évre lenne
szitksége. Am ez az 6t-hat év is csak
akkor tlnik realisnak, ha még idén
elkezdddne a Kinaba tart6 masodik
gazvezeték épitése, ami igy 2030-
ra elkészulhetne. Erre azonban —
szerzG0dés hijan — egyeldre kevés az
esély.

A Kreml elhibazott stratégiija
azzal a kovetkezménnyel jart, hogy
Oroszorszagnak az ukrajnai habo-
ra két éve alatt sikerilt a szovjet
orokség gazdasagilag legsikere-
sebb részét elherdalnia. Az eurépai
gazpiac elvesztése mar 2023 ele-
jén nyilvanvaléva valt. Eurépanak
ugyanis sikerilt a telet a Gazprom
gazanak nagy része nélkul tulél-
nie. Ez azonban akkor még nem
mutatkozott meg az orosz gazérias
pénzigyl mutatéiban. Azért ala-
kult ez igy, mert a gaz ara 2022
tavaszan az egekbe szokott, a ko-
rabbi atlagar tobb mint tizszere-
sére nbtt. A magas arak egy ideig
képesek voltak ellenstulyozni a
szallitott mennyiség csokkenésébdl
eredd veszteségeket. Olyannyira,
hogy a Gazprom bevétele 2022-ben
nemhogy csokkent volna, de 14
szazalékkal még nétt is. 2023-ban
azonban a gaz ara visszadllt a ha-
boru el6tti szintre, ami azt eredmé-
nyezte, hogy a Gazprom bevétele
37 szazalékkal csokkent.

Ez a helyzet annak kovetkezté-
ben 4llt el6, hogy a haboru két éve
alatt az eurdpai gazpiac teljesen
atrendezédott. A Covid-jarvany
el6tti évben, 2019-ben még a Gazp-
rom biztositotta az EU orszagaiba
szallitott vezetékes gaz tobb mint
60 szazalékat. Ez az arany maéara
17 szazalékra esett vissza. Mig a
habora el6tti évben havonta 12,4
millidrd kobmétert szallitott az EU
orszagaiba, addig a haboru elsg évé-
ben mar csak 5,5 millidrdot, tavaly
pedig mindéssze 2,2 millidrdot. Ide
vezetett az a ,nagyszerd terv’, ami
a gazszallitasok visszatartasaval
akarta Eurépat megzsarolni. Ez a
terv olyan jél sikerult, hogy Orosz-
orszag helyét mara a vezetékes gaz
piacan Norvégia és Algéria vette at.
Ez a két orszag az ukrajnai haboru
el6tt még egyutt is kevesebb veze-
tékes gazt szallitott az EU orszaga-
iba, mint a Gazprom egymagaban.
Most viszont mar Norvégia adja az
Eurépai Unibba szallitott vezetékes
gaz tobb mint felét (7 millidrd kob-
méter/hd), mig a masodik helyen Al-
géria all kozel 20 szazalékos része-
sedéssel (2,5 millidrd kébméter/ho).

Az eurbpai gazpiac nemcsak eb-
ben a tekintetben valtozott lénye-
gesen, de abban is, hogy jelentGsen
megnétt az eurdpai orszagok altal
vasarolt cseppfolyés gadz mennyi-
sége és a teljes gazimporton be-
lili aranya. Az elmult két évben
az eurdpai orszagok tobbségének
sikeriilt szinte teljes egészében ki-
valtania a korabban Oroszorszag-
bél vezetéken érkezd gaz csaknem
egészét, ami — tobbek kozott — a
cseppfolyés gdz megnovelt vasar-
lasanak volt koszonhetd. Az utébbi
mennyiségét sikerult 2022-ben 65
szazalékkal megemelni, ami azt
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jelentette, hogy a haboru elbtti 79
millidrd kébméterr6l 131 milliard-
ra nétt az eurdpai orszagok LNG-
beszerzése. Ezzel a mennyiséggel
az EU mar a haboru els6 évében a
cseppfolyés gaz legnagyobb vasar-
16java lépett eld, megeldzve Kinat,
Japant és Dél-Koreat.

Moszkva egészen masra szamitott,
amikor gy dontott, hogy a gazszalli-
tasok visszatartasaval Eurdpat térd-
re kényszeriti. Nemcsak az orosz
politikai vezetés tartotta valészintit-
lennek, hogy az EU orszagai gyorsan
le tudnak valni az orosz gazbeszer-
zésrél, de igy gondolta ezt a katari
energetikai miniszter is. Még 2022
tavaszan ujsagirdk neki is feltették
a kérdést, hogy szerinte Eurépa mi-
lyen gyorsan tud az orosz helyett
mashonnan f6ldgazhoz jutni. Vila-
sza szerint ehhez legkevesebb 6t-hat
évre lesz szikség. Aztan kiderilt,
hogy kettd is elég lett. Ez meglep-
te az orosz politikai vezetést, ahogy
a Gazprom vezérkarat is. Amikor
kezdték felismerni, hogy tervik ku-
darcot vallott, Gjabb és Ujabb otle-
tekkel alltak elG, példaul azzal, hogy
ezentul csak rubelért hajlandék gazt
eladni. De ez sem jott be, és egy 1db
utan abban a helyzetben talaltak
magukat, hogy egyre kevesebben
akarnak t6luk gazt vasarolni, mi-
kozben Eurépaban nem lett gazhi-
any, és egy 1d§ az ar is visszament a
haboru el6tti szintre. Nekik viszont
volt gazuk, nem is kevés, csak éppen
nem tudtdk kinek eladni. 2021-ben
az EU orszagai még 155 milliard
kobméter orosz vezetékes gazt vasa-
roltak, tavaly pedig mar ennek keve-
sebb mint 6todét.

Ha az 6sszes — vagyis a vezetéke-
ken és cseppfoly6s formaban — ex-
portalt orosz gaz globalis mennyisé-

gét nézziik, akkor azt latjuk, hogy
az a haboru els6 évében — noha mar
akkor is kevesebb volt, mint Ukraj-
na megtamadasa el6tt — 251 milli-
ard kobmétert tett ki, tavaly pedig
mar csak 135 millidardot. Mindeb-
b6l j6l latszik, hogy hidba névelte
némiképp cseppfolyés allapotban
szallitott gazat Oroszorszag, még
mindig t6bb mint 110 milliard kob-
méter f6losleges gaza maradt. El-
vileg ezt eladhattak volna otthon
is, de a belsé elosztorendszer jelen-
t6s bovitése nélkiil semmi esélylk
nincs a hazai fogyasztas érdemi
novelésére, ahogy arra sem, hogy
a feleslegessé valt gazt Eurépan
kivuli piacokra juttassak el. Ezért,
amikor magyar kormanytagok di-
adalittasan arrél szamolnak be,
hogy sikerult a Gazprommal Gjabb
kiegészit6 mennyiségek vasarlasa-
r6l megegyezni, akkor nem az orosz
vallalat tesz nekiink szivességet,
hanem annak épp a forditottja tor-
ténik. De ha mar megtessziik ezt,
akkor legalabb a vételar leszorita-
saval kellene prébalkoznunk. Le-
het, hogy prébalkozunk is, de eddig
nem sok sikerrel. Azt ugyan csak
kozvetett adatokbdl lehet tudni,
hogy mennyiért is vesszik a gazt
Oroszorszagtél, de a szamitdasok
azt mutatjak, hogy mara kialakult
helyzeti elénylunket tovabbra sem
tudjuk az arakban érvényesiteni.
Ugyhogy hidba 4pol az Orban-kor-
many még habora idején is feltind-
en szivélyes viszonyt Oroszorszag-
gal, annak a magyar tarsadalom
szélesebb korét is érint6 eldnyei
tovabbra sem mutatkoznak meg.
Lehet, hogy ennek a helyzetnek
egy szik kor a haszonélvezije, de
a magyar koztarsasag polgarainak
tobbsége semmilyen médon nem az.



Mindenesetre a Gazprom az Euré-
paban kialakult 4j gazpiaci helyzet
miatt immar masodik éve kénysze-
ril arra, hogy csokkentse kiterme-
1ését.

Tortént mindez annak ellené-
re, hogy Putyin elndkségei idején
Oroszorszag négy nyugatra tar-
t6 nagy kapacitasu gazvezetéket
(Kék Aramlat, Eszaki Aramlat 1.,
Eszaki Aramlat 2., Torok Aramlat)
épitett meg mintegy 27 milliard
euréért. Am a Kreml elhibazott po-
litikdjanak kovetkeztében ebbdl a
négy vezetékbll ma mar csak egy
— a legkisebb teljesitményd — mi-
kodik, és mar csak ezért sem meg-
lepd, hogy tavaly mar nemcsak az
Egyestlt Allamok tudta megel§z-
ni Oroszorszagot az exportalt gaz
(vezetékes + cseppfolyds) mennyi-
ségének tekintetében, de Katar is.
Sé6t, az sincs kizarva, hogy néhany
éven beliil Norvégia és Ausztralia
is fontosabb szerepldje lesz a glo-
balizal6d6 gazpiacnak, mint Orosz-
orszag. Ez a tendencia csak abban
az esetben lenne megfordithatd,
ha Moszkvanak belathat6 idén be-
Il sikeriulne nagy teljesitményd
keletre tart6 gazvezetékeket és Uj
LNG-terminalokat épitenie. Erre
azonban kevés az esély. Mar 2020
o0ta folynak ugyan a targyalasok
egy masodik Kinaba tart6 gazve-
zeték megépitésérsl, am mind ez
idaig eredménytelentl. Tavaly
kétszer is lett volna alkalom arra,
hogy a legmagasabb szinten alla-
podjanak meg a vezeték épitésérol.
Elgszor 2023 marciusaban nyilt
erre alkalom, amikor a kinai elnok
haromnapos latogatast tett Moszk-
vaban, ahol nagyon biztak abban,
hogy végre sikerul tetd ala hozni a
szerzGdést. De hidba fogadtak nagy

pompaval Hszi Csin-pinget, a ki-
nai elndk ezuttal sem bdélintott ra
a megallapoddsra, ahogy fél évvel
késb6bb sem, amikor Putyin latoga-
tott el Pekingbe. Ez a talalkozd is j6
alkalom lett volna a szerzddés ala-
irasara, de az mégsem tortént meg.

Ez a masodik Kinaba tart6 veze-
ték az orosz elképzelés szerint évi
50 milliard kobméteres teljesitmé-
nyld lenne, és a Jamal-félszigetrol
szallitana a gazt az azsial orszag-
ba. Hossza csaknem kétszer akko-
ra lenne (3550 kilométer), mint az
elsGé kinai vezetéké (2150 kilomé-
ter). Megépitésének koltsége is va-
16szintleg duplaja lesz annak, mint
amibe a még 2019-ben atadott Szi-
béria Ereje 1. kerult. Ez a becsult
ar most 34 milliard dollar, vagyis 7
millidrddal t6bb, mint amennyibe a
Putyin elnoksége idején megépitett
négy nyugatra tarté vezeték kerult.
Ezzel a vezetékkel nemcsak ez a
probléma, de az is, hogy a megépi-
tése nagyon lassan fog megtéril-
ni. A szakért6k azzal szamolnak,
hogy ez a masodik kinai vezeték,
mar amennyiben megépil, évente
legfeljebb 2,5-4,3 millidrd dollar
haszon kitermelésére lesz képes,
szemben az Eurépaba tartd veze-
tékekkel, amik egytittesen évi 20
millidard dollaros hasznot hoztak.
A jelentds kulonbségnek az az oka,
hogy Kina mar most is 60 szazalék-
kal olcsébban kapja az orosz gazt,
mint amennyiért az eurdpai orsza-
gok kapjak. Az utébbiak — beleértve
Torokorszagot is — tavaly atlagosan
500 dollar koruli 4ron vették a gazt,
mig idén valdszinlleg 480 dollar
kornyékén alakul majd az ar. Ezzel
szemben Kina 2023-ban valamivel
kevesebb mint 300 dollarért kapta
az orosz gazt, idén valdszintleg még

185



186

ennél is olesébban fogja. De vannak
olyan orosz szakért6i becslések is,
amik azt feltételezik, hogy Peking
legfeljebb 170 dollart fog fizetni a
majdan megépulb vezetéken érkezd
gazért, ami mindossze 35 szazaléka
lesz az eurbpai arnak. Mindezek
alapjan a Szibéria Ereje 2. vezeték
leghamarabb 2040-re tudna meg-
térilni, amennyiben 2025-re meg-
éptlilne, ami viszont kizart. Ha idén
elkezdddne az épitkezés, akkor leg-
hamarabb 2030-ra késziilhetne el,
ami azt jelentené, hogy a draga be-
ruhazas csak 2045-re tériilne meg.
De mert tovabbra sincs szerzddés,
nehéz megjésolni, hogy mi lesz a ve-
zeték sorsa. Az azonban jdl latszik,
hogy a Kreml elhibazott gazpoli-
tikaja milyen sulyos kovetkezmé-
nyekkel jart. Es ehhez még szank-
cionalni sem kellett Oroszorszagot.

Oroszorszag mib6l és meddig
tudja finanszirozni a haborut?
A teljes képhez azonban az is hoz-
zatartozik, hogy az orosz szénhid-
rogénexportbdél szarmazb bevéte-
lek tobb mint kétharmadat nem
a foldgazkivitel, hanem a nyers
kdolaj és szarmazékainak exportja
adja. Vagyis mindaz, ami az orosz
gazszektorral az elmult két évben
tértént, aligha rengeti meg az orosz
gazdasag egészét, kovetkezményei
mindenekel6tt a Gazpromra nézve
sulyosak.

Mas a helyzet a kdolajexporttal.
Ha ezen a tertleten torténne jelen-
t8s bevételkiesés, akkor az kétség-
telentil komoly nehézséget okozna
a habord tovabbi finanszirozasa-
ban, és annak hatdsat valdszintleg
a lakossag is révid idén belul meg-
érezné. EgyelGre azonban még az
a helyzet, hogy a kilkereskedelmi

mérleg tovabbra is jelentds tobb-
letet mutat, és ez a tobblet jorészt
a kdbolajexportnak  koOszonhetd.
Ugyan ez a tobblet mar nem olyan
nagy, mint amilyen 2022-ben volt,
amikor az értéke meghaladta a
300 milliard dollart, de még tavaly
is 118 millidrdot tett ki, ami folyé
arfolyamon szamolva épp annyi,
mint amennyit Moszkva idén ka-
tonai célokra készil elkolteni (11
ezermilliard rubel). Amig azonban
megmarad a 100 millidard dollart
meghaladdé pozitiv kiulkereskedelmi
szaldd, addig a Kreml kiilonésebb
gond nélkul finanszirozni tudja a
napi 300 milli6 dollarba kerul6 ha-
borgjat. A tavalyi kiilkereskedel-
mi mérleg ugyan lényegesen rosz-
szabb lett, mint a 2022-es volt, de
nem lépett ki abbdl a plusz 100 és
200 millidrd dollar ko6zotti folyo-
sObdl, ami az elmult tizenot évet
jellemezte. 2008-t6l a tavalyi volt
a negyedik olyan év, amikor a po-
zitiv szaldé 100 millidard dollar ko-
rulire csokkent, de ennél lejjebb
az elmult masfél évtizedben soha
nem ment. A jelzett alsé hatarnal
jart a szaldé 2009-ben, a pénziigyi
vilagvalsag idején, majd 2016-ban,
amikor a Krim orosz annektalasa
és a kelet-ukrajnai megyék fellazi-
tasa nyoméan elrendelt szankcidk
és az alacsony olajarak éreztették
hatasukat. A harmadik ilyen év a
Covid-jarvany éve volt, a negyedik
pedig a tavalyi.

Ebbél a 100 és 200 milliard dol-
lar kozotti fent emlitett folyosébdl
a vilagvalsag 6ta csak egyszer ,jott
ki” a kilkereskedelmi szaldd, de
akkor sem ,lefelé”, hanem ,folfelé”.
Ez volt a mar emlitett 2022-es év,
amikor is a hédbord meginditasa-
ra a vilaggazdasag nagyon idege-



sen reagalt. Rdaadasul az Eurdpai
Unié — kilénb6z8 megfontolasok-
bol — a tényleges bevezetésénél jo-
val korabban bejelentette az orosz
kdolajexportot sujté intézkedéseit,
aminek hatasara egyfel6l tovabb
novekedett az olajar, mig masfe-
161 Kina és India a korabbiaknal
jéval nagyobb mennyiségben kez-
dett orosz kdolajat vasarolni. Ezek
a hatdsok azonban 2023-ra szinte
teljesen eltlintek. Olyannyira, hogy
tavaly decemberben a kdolajexport-
b6l a vartnal mintegy 200 milliard
rubellel kevesebb bevétel folyt be a
koltségvetésbe. Ez leginkabb annak
volt a kovetkezménye, hogy India a
szankcidk szigorodasara hivatkozva
jelentGsen csokkentette vasarlasait.
De szerepe lehetett ebben annak is,
hogy a globalis kéolajpiacon tulki-
nalat kezdett kialakulni, ami egyre
nehezebbé tette az orosz kdolaj érté-
kesitését. A mar emlitett elmaradt
bevétel azonban nem volt olyan
nagy, hogy az kiilonésebb gondot
okozzon. A tavalyi koltségvetés hi-
anya alig 300 milliard rubellel lett
tobb a tervezettnél, de még igy sem
érte el a GDP 2 szazalékat.

Az idei év azonban nem biztos,
hogy olyan kegyes lesz Oroszor-
szaghoz, mint az el6z6 két év volt.
Tavaly Oroszorszag szénhidrogén-
exportbdl szarmazé bevétele 8800
millidrd rubelt tett ki, csaknem
harmadat adta a kézponti koltség-
vetés bevételi oldalanak. Lehet,
hogy idén a kéolajexportbdl szarma-
z6 bevételek lényegesen kisebbek
lesznek, mint 2023-ban voltak, mar
amennyiben tartés talkinalat fogja
jellemezni a globalis kdolajpiacot.
De nemcsak ezzel kell szamolnia
az orosz kormanyzatnak, hanem
azzal is, hogy tavaly a folyé fizeté-

si mérleg is jelentGsen romlott. Bar
tovabbra is szufficites maradt, de
az el6z6 évihez képest a szaldd 6to-
dére esett vissza. Vagyis egyre tobb
jel utal arra, hogy az orosz gazda-
sag 2024-ben a szankcidk és maés
kortilmények hatdasara olyan mak-
rogazdasagi kihivassal szembesil,
amelynek hatasait eddig az ener-
giahordozok aranak jelentds noéve-
kedése és az orosz exportbevételek
egyluttesen kompenzalni tudtak.
Idén azonban ez mar nem feltétle-
nil lesz igy.

Amennyiben folytatédik a kdolaj
aranak csbkkenésen az orosz kor-
many konnyen kertulhet két tiz
kozé. Az exportbdél szarmazd bevé-
telek esetleges csokkenése nyilvan-
valé médon hozza magaval a kolt-
ségvetés bevételeinek csokkenését,
ami elvileg ellenstlyozhaté lenne
a rubel leértékelésével. Ez a 1épés
azonban megnehezitené az import-
hoz valé hozzajutast, merthogy dra-
gabba tenné. Gondolhatnank, hogy
a szankciék kovetkeztében tavaly
csokkent az import, de épp a for-
ditottja tortént, az némiképp nétt.
Mindez azt mutatja, hogy Orosz-
orszag jobban r4 van utalva az im-
portra, mint barmikor korabban.

Moszkva egyel6re szamos tertle-
ten sikertelentl probalja az impor-
tot kivaltani hazai termékekkel.
Van, ahol sikerilt, van, ahol nem,
de az 6sszkép azt mutatja, hogy ez
a kisérlet egyel6re kudarcot vallott.
Még mindig szamtalan olyan, féleg
a hadiipar szamara nélkulézhetet-
len termék és alkatrész van, amit
Oroszorszag nem tud el6allitani.
Az import értékének ndvekedése
nem feltétlentl jelenti a megva-
sarolt termékek mennyiségének
novekedését is. Inkabb arrél lehet
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sz6, hogy a nyugati embargé ala
vont termékek beszerzése egyre
nehezebbé és egyre dragabba valt.
Moszkva azonban nem tud lemon-
dani réluk, ezért a rubel leértékelé-
sével évatosan kell bannia.

A pénzugyi egyensuly helyreallita-
sdhoz a korméanyzat mas megoldast
is valaszthat. Erre a célra felhasz-
nalhatna a Nemzeti Jéléti Alapban
felhalmozott megtakaritasok egy
részét. Az orosz kormany még 2005-
ben, annak az idészaknak a kezde-
tén, amikor Moszkva — a kedvezd
energiakonjunkturanak koészénhetd-
en — jelentds potlolagos bevételekhez
jutott, felallitott egy szuverén pénz-
ugyi alapot. Ez volt a Stabilizacids
Alap, ahova a kozponti koltségvetés
csaknem hetedének megfelel6 meg-
takaritast helyeztek el. 2008 elején,
még azel6tt, hogy a globalis pénziigyi
valsag elérte volna Oroszorszagot,
ezt az alapot két részre bontottdk,
létrehozva ezzel a Nemzeti Jo6léti és
a Tartalék Alapot. Az utébbit kife-
jezetten azzal a céllal allitottak fel,
hogy sziikség esetén ebbdl az alapbdl
fogjak kipdtolni a koltségvetés hia-
nyat. Ezt az alapot azonban — ami
fénykoraban a kozponti koltségvetés
bevételi oldalanak csaknem kéthar-
madat tette ki — Oroszorszag 2017
végére teljes egészében felélte. Valo-
szintlileg hasonlé sors var az egyeldre
még létezd Nemzeti Joléti Alapra is.
Ennek elsé jelei mar tavaly év végén
megmutatkoztak, amikor a kolt-
ségvetési deficit finanszirozasara
2900 millidard rubelt mar kivontak
az alapbd6l. De nem ez volt az els6
eset. Az Ukrajna ellen inditott habo-
ru kitorésétdl kezdve mar tobb mint
30 milliard dollart hasznaltak fel
az alapbdl, aminek kovetkeztében
az ott felhalmozott megtakaritasok

értéke foly6é arfolyamon szamitva
87 milliard dollarrél 55 millidrdra
csokkent. Az alapban megmaradt
tartalékok, amennyiben a kéolaj ara
tartésan 50 dollar ala esik, legjobb
esetben két évig tartanak ki. Ha
ugyanis a kdolaj hordénkénti éves
atlagara 5 dollarral csokken, ez a
valtozas az orosz kozponti koltségve-
tésnek 1000 milliard dollaros bevé-
telkiesést okoz. A kéolaj arvaltoza-
sait azonban nehéz megjosolni, ezért
kénnyen lehet, hogy idén nem lesz
szlkség az alap tartalékaira. Am, ha
valéban tartds tulkindlat alakul ki a
globalis piacon, ami lefelé viszi majd
az arakat, akkor a budzsé kénnyen
raszorulhat a J6léti Alap eszkozeire.
Azzal kapcsolatban azonban a leg-
kisebb kétségiink sem lehet, hogy a
haborua folytatasahoz és a tarsadal-
mi béke megdrzéséhez Oroszorszag-
nak tovabbra is égetd sziiksége van
arra, hogy 100 milliard dollar felett
maradjon kiilkereskedelmi mérlegé-
nek tobblete, és ebben meghatarozd
szerepet jatszik a kdolajexport ala-
kulasa.

Mindekézben az orosz gazdasag
pénziigyl szektoraban is kezdenek
problémak mutatkozni. EgyelGre
ugyan még nincs valutahiany, de
aggaszté tendencidk mar vannak.
Az egyik problémat az orosz bankok
tugyfélszamlain 1év6 valuta folyama-
tos csokkenése okozza. Parhuzamo-
san azzal, ahogy a szankcidk egyre
inkabb elzarjadk az orosz gazdasagot
a nyugati piacoktdl, a banki tugyfe-
lek egyre nagyobb aranyban viszik
kulféldre valutajukat. Tavaly ennek
értéke mar 31 milliard dollart tett
ki, ami 16 szazalékos csokkenést je-
lentett, aminek kovetkeztében idén
januarban a magan- és jogi szemé-
lyek bankszamlain mar mindész-



szesen 170 millidrd dollarnak meg-
felel6 nyugati valuta maradt. Ez
kozel 40 szazalékkal kevesebb, mint
amennyi az Ukrajna ellen inditott
haboru elétt volt. A masik ok, ami
miatt a nyugati valutdk mennyisé-
ge csOkken, azzal fugg Ossze, hogy
tavaly az exportbevételek mar csak
alig negyede folyt be dollarban vagy
eurdban. Hidba volt 2023-ban a kivi-
tel értéke 423 millidrd dollar, ebbdl
csak 105 milliard dollarnak megfe-
lel6 6sszeg folyt be a fenti két nyuga-
ti valutaban. Ez a tétel épp akkora,
mint amekkora Putyin els6 elnoksé-
gének elsd két évében az orosz ex-
port ellenértékeként befolyt. Vagyis
egyel6re még ezen a teriileten sem
dramai a helyzet, ugyanakkor a né-
vekvl ,valuta éhség” is jelzi, hogy
az orosz gazdasidg mar messze nem
normaélis tizemmoédban mikodik.

A gazdasagi nehézségek
hozhatnak-e politikai
fordulatot?

A lakossag — mikézben nagyon is
érzi az élet dragulasat, az inflaci6
novekedését, a kommunalis szolgal-
tatasok latvanyos lepusztulasat —
egyelbre kevés jelét mutatja annak,
hogy elégedetlensége miatt politikai
valtozasra vagyna. Az azonban jol
latszik, hogy az orosz tarsadalom
egy része szivesen venné, ha Putyin
helyett valaki mas vezetné az orsza-
got, és ez az ) vezetl legfontosabb
feladatanak az ukrajnai habort mi-
el6bbi befejezését tekintené. Hogy
ez a politikai hangulat jelen van az
orosz tarsadalomban, azt az a tobb
tizezer ember is jelezte, akik hosszan
kigy6z6 sorokban allva vartak arra,
hogy aldirhassak az ellenzéki elnok-
jelolt, Borisz Nagyezsgyin tamogata-
sat igazol6 nyomtatvanyt. Heteken

at bizonytalan volt a helyzet, mert
Kreml nem tudta eldonteni, hogy
hagyja-e versenybe szallni az ellen-
zék legfontosabb csoportjai altal ta-
mogatott jeloltet, vagy sem. Az egyik
moszkvai koézvélemény-kutatd inté-
zet, a Russian Field januari mérése
szerint azok korében, akik biztosra
mondjak részvételilket a marciusi
elnokvalasztason, Nagyezsgyin ta-
mogatottsaga eléri a 10 szazalékot,
mig a teljes lakossag korében a meg-
kérdezettek 8 szazaléka hajlandé ra
szavazni. Ez a tAmogatottsagi szint
ugyan nem jelent kozvetlen veszélyt
Putyin o6todik elnoki gy6zelmére,
de annak igazolasara igen, hogy az
orosz tarsadalom egy emberként so-
rakozik fel Putyin és a haboru foly-
tatdsanak téamogatdasa mogott. A
hatalom egy ideig hezitalt, hogy oda-
engedje-e rajtvonalhoz a nyiltan ha-
bortellenes jeloltet, aki igy legalisan
folytatni tudja Putyin és a habora
elleni kampanyat, vagy nem vallalja
az ebben rejlé kockazatokat. Az el-
nok kérnyezetében a kampany korai
szakaszaban nyilvan azt gondoltak,
hogy Nagyezsgyin j6 lesz a liberalis
tabor gyengeségének demonstra-
lasara. Kap majd 2-3 szazaléknyi
szavazatot, amivel igazolhaté lesz,
hogy milyen kevesen vannak a habo-
rd ellenz6i. Am id8kézben kideriilt,
hogy az ellenzéki jelolt akar 10 sza-
zalékot is kaphat, és ha ez bekdvet-
keznék, nagyot kellene ahhoz csalni,
hogy a hivatalos végeredményben
Nagyezsgyin neve mellett csak 2,7
szazalék szerepeljen. A Kreml nem
ezt az utat valasztotta. Egyszerdbb-
nek taldlta, ha a Kézponti Valaszta-
si Bizottsdg — a tamogaté alairasok
egy részét érvénytelenné nyilvanit-
va — megtagadja az ellenzéki jelolt
indulasi jogat.
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