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Baranyi Aranka — Sikl6si Veronika — Széles Zsuzsanna
Osszefoglalas

Kutatisunk témdja annak bemutatisa, hogy miként érvényesiilnek a fenntarthatdsag elvei a pénziigyek terén. Az
Eurdpai Kornyezeti Informacids és Megfigyeld' Halozat a fenntarthatdsag fogalmdanak meghatirozdsanal az ENSZ
1987-es definicidjara tamaszkodik, vagyis a fenntarthatdsag célja olyan fejlodési folyamatnafk a fenntartisa melynek
eredmeénye képen a jelen tarsadalmi sziikségleter maradéktalanul kielégitésre keriilnek, szem elott tartva, hogy a
Jelnivekod generdciok részére mindaz megadassék, ami az O jovibeni s3iiksigleteik kielégitését is lehetdvé teszik.
Egyre fontosabba vilik, hogy mit hagyunk ag unokdinkra, vagyis ag utokorra. A fenntarthatisdg kérdéskirével
Qyakran egyiitt emlegetik a tdrsadalmi jolét fogalmat s, melyet azg; elprilt iddszakban szintén dtértékeltiink, elég ha
a Covid-19 jarvinyra gondolunk melynek hatdsdra tobbek kozitt ag egés3ség védelme, megdrése elotérbe keriilt ag
anyagi joléthez képest. Az orosz-ukrdan konfliktus hatdsira a biztonsdg sokkal fontosabba vilt sokak s3dmdra,
mint ag anyagi jo lét. A jolét kérdéskirének valtozdsat mutatjak a szakirodalomban hasznalt kifejezések viltozdsa
is vagyis mar nem ,wealth” vagy a ,welfare” s30 haszndlatirdl beszéliink, hanem mindinkabb a ,well-being”
kifejezés keriil elotérbe. Mindazon dltal a fenntarthatd ,jollét” megvaldsitisa elvdlaszthatatlan a gazdasdgi folya-
matoktdl és azok pénziigyi vetiileteitdl. A fenntarthatd gazddlkodds, mikidés megvaldsitasahoz nem csak a megfe-
leld technoldgidafk és folyamtok s3iikségesek, hanem eek megvaldsitdsat eldsegitd pénziigyi megolddsokra is s3iikség
van. Az elmiilt években, de kiilonisen a Parigsi Klimaegyezmeény aldirdsat kovetden felgyorsultak agok az esemeé-
nyek melyek minden sginten és szerepld részére megfogalmaztik azon cselekvési teriileteket, melyek s3erepet jats3-
hatnak akdr kogvetleniil vagy kozvetetten a fenntarthatdsag mieldbbi megvaldsitdsdaban. (bttps:/ [ eionet.kor-
many.hu/ a-fenntarthato-fejlodes-fogalma)
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SUSTAINABILITY IN FINANCIAL MATTERS
Abstract

The European Environment Information and Observation Network uses the 1987 UN definition of sustainability,
which is the maintenance of a process of development that meets the needs of society today, while ensuring that future
generations have everything they need to meet their future needs. 1t is becoming increasingly important what we leave
to our grandchildren, that is, to posterity. The concept of social well-being is often mentioned in connection with
sustainability, and this has also been reassessed in recent times, if we think of the Covid-19 epidemic, which has led
to the protection and preservation of health, among other things, taking precedence over material well-being. 'The
Russian-Ukrainian conflict has made security more important than material well-being for many people. The change
in the terminology used in the literature also shows the change in the scope of the issue of well-being, i.e. we are no
longer talking about the use of the words "wealth" or "welfare', but more and more about the term "well-being'. In all
of this, the achievement of sustainable "well-being' is inseparable from economic processes and their financial aspects.
To achieve sustainable management and operations, not only the right technologies and processes are needed, but also
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the financial solutions that facilitate their implementation. In recent years, and particularly since the signing of the
Paris Climate Agreement, events have accelerated to identify areas for action at all levels and by all actors that can
play a role, directly or indirectly, in achieving sustainability as soon as possible. (https:/ [ eionet.kormany.bu/ a-
fenntarthato-fejlodes-fogalma)

Keywords: eco-footprint, green finance, finance, welfare, environmental burden
JEL: G21, G23

Bevezetés

A szakirodalom a fenntarthatésag hairom dimenzidjat kiillonbozteti meg tgymint kérnyezet, gazda-
sag és tarsadalom. A kérnyezet oldalardl a cél, hogy megérizzitk kornyezetiink tisztasagat, diverzi-
tasat az utokor szamara is, lehetéség szerint a Fold valamennyi lakéja szamara természetes legyen,
hogy nem csak a jelen embere, hanem annak utddai is élvezhessék mindazon javakat melyek jelenleg
elérhet6ek. A cél, hogy a felhasznalt er6forrasokbdl csak annyit hasznaljunk el melyek potlasardl
tudunk gondoskodni, ne feléljik a kdrnyezetiinket, hanem olyan megoldasokra térekedjink, hogy
ezen eréforrasok késébb is elérhetévé valjanak. A fenntarthatdsag és tarsadalom kapcsolatabdl leg-
inkabb az egészség védelme, esélyegyenldség, tarsadalmi terhek megosztasat emelhetjitk ki melyet
a Human Development Index (HDI) segitségével probalnak megjeleniteni. A gazdasagi vetilet, ami
a mi cikkiink témaja is, kiemelten kezeli az er6forrasok hatékony felhasznalasat, a mennyiségi gya-
rapodas helyett 2 minGségi fejlédésre helyezédik a hangsuly. Uj technoldgiak, eljarasok kialakitasa
mellyel javul az anyagok felhasznalasanak hatékonysaga, el6térbe kertil az anyagok ujrahasznositasa,
az élettartam novelése, helyi termékek helyi alapanyagokbdl torténé elballitasa. Kutatasunkban ezen
megoldasokhoz sztikséges pénziigyi infrastruktira hatterével foglalkozunk, melynek szerepl6i nem
csak a felhasznaldi oldalon jelentkeznek, hanem a forrdsok kinalati oldalan is. (http://www.sozial-
produziert.at/index.phprarticle_id=8&clang=1)

,»A z0ld pénzugyek fejlesztése fokozza az innovacios kapacitast és a gazdasag z6ld atalakulasat,
segit az embereknek megbirkézni az éghajlatvaltozas, az 6kologiai valsag és az energiabiztonsag
kihfvasaival.” (Herui Cui R. -Wang H. W.2020) A z6ld gazdasag megvalositasahoz szitkséges éves
beruhazas a 2010-2050 kozotti idészakban a globalis GDP koértlbelil 2%-at fogja kitenni. ( Fal-
cone-Sica 2019)

Szakirodalmi feldolgozas

A fenntarthatésag problémakorével elséként az ENSZ (World Commission on Environment and
Development) foglalkozott kozvetlenil pedig a Kornyezet és Fejlédés Vilagbizottsaga vagyis
Brundtland Bizottsag, ami mar 1987-ben felhivta a figyelmet a kornyezet védelmének sztikségsze-
riségére olyan megoldasok generalasara, mely a gazdasagi névekedés eléréséhez mind a tarsadalmi
mind a kérnyezeti fenntarthatésagot szem el6tt tartja. (Gyulai, 2013) A kérnyezet alatt azt a helyet
érjuk ahol élunk, a fejlédés pedig mindazon folyamat 6sszessége, mellyel probaljuk javitani helyze-
tinket, élhet6bbé tenni kérnyezetiinket, tagabb értelemben a fenntarthatésag ,,az emberi jolét fo-
kozasa a jelenlegi és a jovébeli generaciok szitkségleteinek méltanyosabb kielégitése érdekében”
(Clark-Harley 2020.) (Kaile Zhou,Yiwen Li, 2019)
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Az UNESCO meghatarozasa szerint a fenntarthat6 fejlédésnek négy teriiletét definialja, igymint
tarsadalom, kornyezet, kultara és gazdasag. Ezen teriletek egymassal szimbidzisban élnek, és nem
elvalaszthatéak egymastol, cél olyan gazdasagi megoldasok indukalasa, mely jobb életminéséget
biztosit a tarsadalom tészére. (https://en.unesco.org/themes/education-sustainable-develop-
ment/what-is-esd/sd)

Az imént emlitett négy f6 tertlet koziil a természeti kornyezetet kiemelve, megallapithatjuk, hogy
annak megdrzéséhez a pénzugyi termékek z6ldebbé tétele elengedhetetlen, mivel ezek biztosithat-
jak az emlitett fentarthat6 fejlédéstink finanszirozasat. A zoldtechnologiak gyors eléretorése figye-
lemre mélto tizleti lehetéségeket is rejt, amelyek kihasznalasat a zoldpénzigyi-termékek nagymér-
tékben tamogathatjak. A zoldkotvények, -hitelek, - betétek, valamint a befektetési alapok kinalata
és kereslete jelentésen novekedett az elmult idészakban. Az emlitett termékek legf6bb célja, hogy
az Osszegyujtott és felhasznalasra keriilé forras kizardlag kornyezeti, energiahatékonysagi szem-
pontbdl hasznos beruhazasra kertiljon felhasznalasra. A zoldkotvények a hagyomanyos kotvények-
t6l alapvetéen abban kilonboznek, hogy kizardlag olyan beruhazasokat finansziroznak, amelyek-
nek van valamilyen kézvetlen vagy kézvetett kornyezet- vagy éghajlatvédelmi elénye. Valdjaban a
z6ldkotvény csokkenti a forrashoz jutas koltségét és felhivja a figyelmet a kérnyezetrombolashoz
kapcsolddé pénzugyi kockazatokra is. (Mihalovits-Tapaszti 2018) (Chowdhury T. Datta R. Moha-
jan H. 2013)

Szamszertsitve, a zoldkotvények teljes kibocsatasa 2012-ben minddssze 5 milliard dollart tett ki,
mig hét évvel kés6ébb, 2019-ben mar meghaladta a 250 milliard dollart, ami a teljes kétvénykibo-
csatas (7,15 billié dollar) 3,5 %-at jelenti. (Ehlers et al., 2020) Jelenleg a legnagyobb z6ldk6étvény-
kibocsatok az Amerikai Egyesiilt Allamok, Kina és Franciaorszag (Matolcsy 2020).

Ehlers és szerzbtarsai szerint (2020) a z6ld kotvények olyan adodssaginstrumentumok, amelyek
bevételébdl kilonbozE kornyezeti elényokkel jard projekteket finansziroznak és allitasuk szerint, a
z6ldk6tvény-projektek nem feltétlenil eredményeztek alacsony vagy csékkend szén-dioxid-kibo-
csatast vallalati szinten. Kutatasukban a szén-dioxid-intenzitason (a bevételhez viszonyitott kibo-
csatasok figyelembevételével) alapuld vallalati szintth mindsités lehetséges elényeit vizsgaltak a meg-
1év6 projektalapt zold témak kiegészitéseként. Arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy egy vallalati
hogy csokkentsék szénlabnyomukat.

Nagy valtozas zajlik a jelenlegi gazdasagi, tarsadalmi és természeti kornyezetunkben és ennek a
kornyezeti, tarsadalmi és kormanyzasi (ESG) termékek iranti gyorsan névekvé kereslet az egyik
legf6bb jele. Ahogy egyre tobb vallalati fenntarthatésagi informacié aramlik be a piacokra és egyre
jobban megértjik azok anyagi természetét, valamint a big data 4j, kvantitativ megkozelitést tesz
lehet6vé az ESG-befektetések terén. (Feiner 2018)

Hazankban a Magyar Orszaggytlés 10/2013. III. 28-an elfogadott 2012-2024-es idészakra vo-
natkoz6é Nemzeti Fenntarthat6 Fejl6dési Keretstratégiaban a fenntarthaté fejlédést igy definialja:
,»az egyéni jo élet és a kozjo biztositasanak feltételeit az adott id6pillanatban sajat jolétét megte-
remtd generacié nem €li fel, nem meriti ki eréforrasait, hanem megfelel6 mennyiségben és min6-
ségben a kévetkez6 generaciok szamara is megdrzi, boviti azokat”. Az Allami Szamvevészék defi-
niciot alkotott a koltségvetési fenntarthatdsagra is: ,,a koltségvetési fenntarthatésag nem mas, mint
olyan koltségvetések sorozata, amely ugy biztositja méltanyosan a javak elosztasat a most é16 nem-
zedékek szamara, hogy azzal nem csorbitja a j6vé nemzedékek gazdasagi, pénziigyi mozgasterét,
lehetSségeit.” (https:/ /www.aszhirportal.hu/hirek/mit-jelent-a-fenntarthato-fejlodes)

,»"Az elfogadott keretstratégia a vallalkozasok szemszogébdl is vizsgalja a fenntarthatosag aspek-
tusat: cél a vallalkozoi téke és az innovacié erdsitése, a foglalkoztatas bévitése, a vallalkozasok
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fenntarthat6 fejlédéséhez sziikséges tzleti kornyezet fejlesztése, a bizalom infrastruktarajanak eré-
sitése, az innovacios raforditasok és a forrasfelhasznalas hatékonysaganak névelése, valamint a kor-
nyezetterhelést csokkenté technolégiak —elterjedésének  6sztonzése.”  (https://eionet.kor-
many.hu/akadalymentes/download/1/26/71000/NFFT-HUN-web.pdf)

A célok elérése érdekében segiteni szitkséges a kezd6 vallalkozasokat, hogy miel6bb stabilan
tudjanak mikodni ugy mint inkubator hazak 1étesitésével, adminisztracios terhek csokkentésével,
jogszabalyi kornyezet atalakitasaval mely a vallalkozas alapatsahoz tud segitséget adni. Kiemelten
fontos a helyi gazdasagi kapcsolatok, valamint a vallalatok tarsadalmi felel6sségvallalasanak tamo-
gatisa.

A kormanynak tamogatni sziikséges a vallalkozasok kutatasi-fejlesztési és innovacios torekvéseit
is. A vallalkozasokon keresztiil a humantéke is fejlesztésre kertilhet, ahol a cél, hogy ne vallalat/cég
specifikus képzéseket kapjanak a munkavallalok ,,ezek altal kertilhet sor az emberi eréforrasok val-
toz6 piaci korilményektdl nagyobb mértékben fliggetlen megujitasara. (https://novekedes.hu/hi-
rek/mit-jelent-a-fenntarthato-fejlodes) (https://eionet.kormany.hu/akadalymen-
tes/download/1/26/71000/NFFT-HUN-web.pdf 2022.)

Az alabbi tablazatban a nemzeti eréforrasok allapota és az azokat meghatarozé tényezok keriiltek

bemutatasra.

1. tablazat A nemzeti er6forrasok allapota és az azokat meghatarozé tényezdk, vala-
mint a lehetséges valaszintézkedések

Eré6forras-jelenlegi Hajtéerék Terhelés Kévetkezmény
allapot
Villalkozdi t8ke, innova- A hazai vallalkozasok ala- | Egylittm(ikodés hianya a A gazdasag kiszolgalta-

cio, foglalkoztatds (Gazda-
sagi tke 1. rész)

Alacsony szintii bizalom a
gazdasagi szereplok kiott.
GDP/GNI oll nyilsa: foko-
ot kiilfoldi tikejivedelnek.

A t6keallomany néveke-
dése igen szerény ttem.
Alacsony K+F+I rafordi-
tasok (Gerd és Berd) a

GDP-hez viszonyitva.

csony atlagos technolégiai
szintje.

A kiilfoldi bernbazdst a hazai
tulajdonosokkal szemben
eldnyben részesitd szabdlyok.
A gazdasagi szereplSk ko-
z6tti bizalom alacsony
szintje, a személyes kap-

csolatok tdlsulya.

vallalkozasok koézott.
Negatiy kép a villalkoz6kril a
kozvélemeényben, médidban.
Eré6folényen alapulé gazda-
sagi kapcsolatok.
Villalkozdst ellehetetlenits in-
tézmeény rendszer.

Alacsony mértékii K+F és
innovacio a hazai vallalko-
zasok korében.

A K+F tevékenység teriiletileg
nagyon aranytalanul oszlik el.
A K+F+1 magas hanyada a
nagy, kulfoldi tulajdonu val-

lalatoknal sszpontosul.

tottabba valik a nem ha-
zai tulajdonosoknak.
Kevesebb eszfioz, all rendelke-
ésre egy vilsdg elharitasdahog.
A magas hozzaadott ér-
tékd agazatokban csok-

ken a versenyképesség.

Forrds: Nemzeti Fenntarthatd Fejlodési Keretstratégia htips:/ | eionet.ormany.hu/ akadalymen-
tes/ download/ 1/26/ 71000/ NFFT-HUN-web.pdf 2022. 05. 26.
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Kutatasi célkitizések

Az ENSZ felhivasa 2019-ben jelent meg, melynek keretében els6ként keriilt megfogalmazasra,
hogy a pénzigyi szektornak is részt kell vallalnia a fenntarthaté mikédés megvaldsitasaban. Az
EU-nak 2050-re klimasemleges gazdasagga kell valnia, melyben komoly szerep jut a pénzintézeti
rendszernek is. A zo6ld pénziigyek iranyelveit is sikeriilt 2019-ben lefektetni, melyek kozil néhany
ezen cikk keretében is bemutatasra kertil. A bank segiti az egyéni és k6z6sségi célok 6sszehangolasat
a fenntarthato fejl6dés érdekében. Csékkenteni sziikséges az emberekre és a kérnyezetre gya-
korolt negativ hatasokat, és kezelni kell a tevékenységekbdl, termékekbdl és szolgaltatasokbol
ered6 kockazatokat. FelelGsségteljesen kell egytittmtkodni az tgyfelekkel a fenntarthaté gyakor-
latok 6szténzése érdekében, cél a k6zos jolét teremtése a jelenlegi és a j6vEbeli generaciok sza-
mara. Proaktivan és felel6sségteljes konzultalas és egytttmikodés szitkséges az érdekelt felekkel a
tarsadalmi célok elérése érdekében. Az elkotelezett és hatékony iranyitas a felel§s banki tevé-
kenység kulturajaval valosul meg. Idészakonként feliilvizsgaljak az alapelvek egyéni és kollektiv
megvaldsitasat, atlathatoak és elszamoltathatok lesznek a tarsadalmi célokhoz valé hozzajarulassal
kapcsolatban. Glasgowban az unids tagallamok kiiltigyminiszterei 2022 februarjaban megallapodast
kotottek az éghajlatvaltozasi konferencian. 2022-ben éves szinten 100 milliard USD-t mozgodsita-
nak, a multilateralis fejlesztési bankokat és a nemzetk6zi pénzigyi intézményeket pedig arra kérik,
hogy jatszanak katalizator szerepet a maganszektor mozgositasaban és a globalis pénziigyi mozga-
sok fenntarthat6 és kornyezetbarat beruhazasok felé terelésében. Az egyezményhez a vilag banki
eszkozeinek t6bb mint 45%-at képvisel6 tobb mint 270 bank csatlakozott.
(https:/ /www.consilium.europa.eu/hu/press/press-releases/2022/02/21/ climate-diplomacy-
council-calls-for-accelerating-the-implementation-of-the-glasgow-cop26-outcomes /)

A Magyar Nemzeti Bank 2021-ben hozta nyilvanossagra Zo6ld pénziigyi jelentését, melynek soran
kialakitasra keriilt egy Nemzeti fenntarthato tékepiaci stratégia, és elindult a vallalati z6ld kétvény-
piac. Ugyanakkor megjegyzendS van mit fejlédnie a hazai pénziigyi szektornak ezen tertileten,
ugyanis a jegybank felmérése szerint Magyarorszagon jelenleg 68 szazalék azoknak a bankoknak
az aranya, ahol a legf6bb dontéshozé szerv nem vitatja meg a klimakockazatokat, szemben az
unios 25 szazalékkal. A hazai bankok 81 szazaléka nem elemezte a klimakockazatok valészintségét
és hatasat, mig unids atlagban ez az arany 48 szazalék. ( https://www.mnb.hu/letoltes/az-mnb-
zold-programija.pdf), (https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/zold-penzugyi-jelentes)

Jelen cikkiinkben tehat arra vallalkozunk, hogy az elérhet6 informacidk és adatok birtokaban
bemutassuk a hazai “z6ld” pénz- és t6kepiac keresleti és kinalati oldalat.

Eredmények

Az MNB 2022 majusaban publikalta legfrissebb jelentését azzal kapcsolatban, hogy hazai pénzin-
tézeti rendszer hogyan is all a fenntarthatésag kérdésével 2021-hez képest. A tanulmanyban is meg-
allapitast nyer, hogy hazank tobb energiat és er6forrast hasznal fel, mint amennyit visszajuttat a
kornyezetébe, az évtizedek ota fennallé folyamatos deficit tovabb nem tarthato és ennek csékken-
tése érdekében a pénzlgyi rendszernek is hatékonyan kell segiteni az elérendé célt. Az MNB célul
tlzte ki, olyan médszertan kialakitasat, melynek soran a pénz- és tékepiaci szereplSk, valamint a
hozzajuk tartozé vallalati hitelekkel érinett tigyfelek iveghazhatasa gazkibocsatasa szamszerGsithe-
tévé valjék. Az MNB ez mellett publikalja a bankok klimakockazati haléjat is. A hazai gazdasagi
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szerepl6knek is kiemelten fontos a szemléletvaltasa, ugyanis ha nem sikeril a fenntarthaté gazda-
sagi modell elinditasa és hosszutava mikodésének biztositasa akkor belathatatlan kbvetkezmények-
kel és anyagi veszteséggel kell kalkulalni, ugyanakkor az atallas gazdasagélénkits indikatorként jele-
nik meg. ,,Meghiusult klimaatallas esetén 500 milliard forint addicionalis nemteljesit6-hitelallo-
manyra szamithat a bankszektor a klimakockazatokbol fakadéan. A harom legjobban kitett szektor
hazankban a turizmus, kereskedelmi ingatlan szektor, illetve a fa- és papiripar.” (MNB Klima jelen-

/////

tékekovetelmény megfelelési kedvezményt biztosit. A z6ld pénziigyi eszk6zok elsé bevezetdi az
OTP Bank csoport, Eximbank Zrt, valamint a Takarékbank Zrt voltak.

Zo6ld programelemek a pénziigyek terén:

1. A lakoéingatlanok energiahatékonysaganak javitasat célzé pénziigyi finanszirozasi megolda-
sok kidolgozasa-Z6ld Otthon program.

2. Elektromobilitas, agrarszektor és megujuld energia szektor részére finanszirozasi forrasok

biztositasa.

Z0ld t6ke (kotvény) piac megjelenése-fejlédése.

4. ESG alapok megjelenése, valamint a ,,z61d” személet érvényestilése a kockazati t6kealapok-
nal, nyugdij és egészségpénztari portféliokban, életbiztositassal egybekotott befektetési
portfolicknal.

A 2. tablazatban bemutatjuk azon kotvények és befektetési alapok allomany adataira vonatkozo

informaciékat, melyek a ,,z61d” beruhazasokhoz sziikséges forrasok eléteremtésében meghata-

roz6 szerepet toltenek be.

&

2. tablazat Hazai z6ld pénziigyek a szamok tiikrében (%)

Mutato 2020 2021

751d kotvénvek aranvakorma

6ld kétvények aranya-kormanyzat 1.9 1,76
Z06ld  kotvények aranya-kormanyzat-ij

. " 3,9 3,6
kibocsatas

6ld kotvények aranya-vallalatok
7.6ld kétvények aranya-vallalato 5.6 736
gold’ k}otvenyek aranya-vallalatok-4j ki- 114 9.18

OCSAatas
Z(?ld vallalati hitelek aranya, t6kedvez- 0.84 201
mény program
Z061d/ESG alapok allomany aranya 05 13
Z61d unit-linked eszkézalapok 17 749
761d ESG Onk. nyugd. pénzt. 0.9 0,29
Azon bankok aranya, akik csatlakoztak a
,,zol.c% pénzigyek programhoz-db szam 35,0 45 45
alapjan
Azon bankok aranya, akik csatlakoztak a
,»z0ld”  pénzligyek programhoz—MFC) 18,00 75,19
alapjan

Sorrds: MINB, 6ld pénziigyi jelentés 2022, alapjan sajat serkes3tés
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A tablazat adataibdl lathato, hogy a ,,z61d” személet kialakulasa a vizsgalt teriiletenként megle-
het6sen eltérd, de a pénzintézetek tekintetében jelentSs atalakulas tapasztalhatd. A forras oldalon,
vagyis a befektetési alapok, biztositasi portfolickban és a kétvénypiacon is tetten érhetéek az 1j,
fenntarthatésagot szolgalé megoldasok elterjedése. Az 1. abran lathaté az MINB altal definialt Ver-
senyképességi Index eredményének alakulasa.

Uj pénziigyi modell
80 Haztartdsi megtakaritasok

Zold gazdasag aktivizalasa

70

Versenyképes

Kkv stratégi
energiafelhasznalas v strategia

Kulgazdasag és

Modern infrastruktira 2
gazdasagszerkezet

Allami hatékonysag Munkaerépiac

Terdleti és tarsadalmi
felzarkozas

Kutatas-fejlesztés és innovacio

Tudasalapa tarsadalom Csaladbarat program

Egészséges tarsadalom

—+—-Magyarorszag =—e—=EU atlag -—e-V3 atlag

1. abra. Az MNB versenyképességi indexének eredményet tertiletenként
torras : MINB, zild pénziigyi jelentés 2022,20. p.

Az 1. abra j6l mutatja, hogy a z6ld gazdasag vonatkozasaban a EU értékeket tudjuk hozni, mely
az modern infrastruktira tekintetében még nagyobb szintet is jelent. Az allami hatékonysag vonat-
kozasaban a Visegradi orszagokkal azonos szinten vagyunk, K+F+1 tekintetében tovabbra is jelen-
t6s az EU-hoz képest az elmaradasunk, V3 atlagahoz képest viszont nem, tudas alapt tarsadalom
tekintetében azonban mind az EU mind a V3-hoz képest jelents a lemaradasunk, csaladbarat
programok tekintetében szinte senki nem tud dicsekedni, a teriileti és tarsadalmi felzarkéztatas te-
rén hazank vezet. Az EU és a V3 szempontjabdl a munkaerépiacon azonos szinten teljesitiink,
mely hasonléan érvényesil a killgazdasag és a gazdasagszerkezet vonatkozasaban is, ugyanez az
egyltt mozgas érvényesiil a KKV stratégidk vonatkozasaban is. A hazai hitelintézetek mérlegf66sz-
szeglk alapjan tébb mint 75%-ban vesznek részt az MNB altal meghirdetett ,,Z06ld pénziigyek™ c.
programjaban, melynek mint ahogy ezt korabban is jeleztiik tobb program eleme is mikédik, tob-
bek k6zott zo6ld hitelezés, melyhez kapcsoléddan az adatokat az alabbi abran mutatjuk be.
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2020.12.31
2021.03.31
2021.06.30

2021.12.31

abra. Z0ld hitelallomany alakulasa (Mrd forint) Magyarorszagon
form; MNB, z06ld pénziigyi jelentés 2022, alapjan sajit sgerkes3tés,

Mint lathat6 (2. abra) folyamatosan névekszik azon hitelallomany melynek célja az elektromobi-
litas, fenntarthaté mezégazdasag, élelmiszeripar és energiahatékony megoldasok finanszirozasa. A
vallalti hitelportfélion beliil a z6ld hitelek allomanya dinamikus novekedése figyelheté meg. A la-
kossagi hitelezésben a Zold hitel program lett a meghatarozo6 programelem, melynek keretében az
MNB hasonléan a NHP programhoz nulla szazalékkal nyujtott forrast az tizleti bankok részére
hogy azok ezen refinanszirozasi forrast maximum 2,5% kamat mellett helyezzék ki legfeljebb 25
éves futamiddre, olyan 4j ingatlanok finanszirozasara, melyek minimum BB energia besorolastak
és maximum 80 kWh/m2/év primer energiaigénnyel miikédnek. A rendelkezésre 4ll6 hitelkeret
200 Mzd forint volt mely 2022 4prilisaban 100 Mrd forinttal megemelésre keriilt a magas kereslet-
nek koszonhetéen. A hitelintézetek 2022 aprilis elsé napjaig 6sszesen 4189 db tgyletet kotottek,
melyek koziil 1746 db esetén csaladi haz épitéséhez kapcsolhatd. A 3. abran a Z6ld Otthon Hitelek
program keretében finanszirozott otthonok energetikai besorolasanak 6sszetétele lathato.

205; 8%
76; 3% 140; 6%
B AA++
uAA+
AA
H BB

2004; 83%

3. abra. Z6ld Otthon Hitelek program keretében finanszirozott otthonok
energetikai besorolasa
Sorrds: MINB, z6ld pénziigyi jelentés 2022, alapjin sajat serkes3tés,
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Az 4j energiahatékony otthon tulajdonosok nem feltétlentl csak arra kell torekedjenek, hogy a
legsziikségesebb besorolast szerezzék meg. A ,,z61d” otthon hitelek el6térbe keriilésének készon-
het6en a hasznalt lakasok megvasarlasara forditott hitelosszeg allomanya csékkent. Nem meglepd,
hogy a legtobb ZOP hitel Budapest/Pest megyéhez kothetd, mintegy 56%-a a hiteleknek itt talalt
gazdara, a masodik legnagyobb hitelkereslet az orszag nyugati régidjahoz kapcsolodik. A kovetke-
z6kben pici kitekintést adunk a hazai tékepiaci ,,z6ldiilési” folyamatoknak is. Az MNB 2019-ben
inditotta utnak a vallaltok részére kidolgozott kétvényprogramjat, melynek célja a hazai vallalati
kotvény piac élénkitése, ezen belil kapott szerepet a vallalati z6ld kétvényprogram, melynek kere-
tében minegy 189 Mrd forint 6sszegben kerilt sor az MNB részérdl vallalati kotvény vasarlasara.
A kétvények mellett a z6ld jelzaloglevél piac, valamint a z6ld allamkotvény piac is megélénkilében
van. A z0ld forrasok allomany adatainak valtozasat mutatja a 4. abra.

1 AD0 - miilliard forint miilliard forint e

1 200 - - 1 2Oo0

A OO0y = 1L OO0
SO0 - 200
600 - - 500
400 - 400
200 - |- 2O

o - v = n
2020 20214

moSld allampapirok m rold jelzaloglevelel
m rold kHtwenyelk

4. abra. Z06ld t6kepiaci eszkozok allomanya
Sorrds: MINB, zild pénziigyi jelentés 2022, 68. p.

Az MNB adatai szerint a z6ld kotvények aranya 2021-ben mintegy 14%-ot tett ki. Fontos ki-
emelni, hogy ezen finanszirozas megfelel a nemzetkozi standardoknak is. A z6ld kétvény program
keretében a legnagyobb mértékben finanszirozott programok az energiahatékonysag javitasahoz
valamint a megujulé energiahoz kapcsolddik, a harmadik helyezett a z6ld épiiletek 1étrehozasahoz
kapcsolédo projektek voltak 2021-ben.

Koveztetések és javaslatok

Kutatasunk 6 témaja a fenntarthatdsag pénzigyi-finanszirozasi-gazdasagi vetiiletének vizsgalata,
ami nagy hangsulyt fektet az er6forrasok hatékony felhasznalasara és a mennyiségi névekedés he-
lyett a minéségi fejlédésre helyezédik a hangsuly. A pénziigyi lehetéségeket vizsgaltuk, a finanszi-
rozasra valé kulonos tekintettel, melynek szereplSi nem csak a felhasznaléi oldalon jelentkeznek,
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hanem a forrasok oldalan (kinalat) is. A fenntarthatésag problémakorével els6ként az ENSZ fog-
lalkozott 1987-ben, amikor is felhivta a figyelmet a kérnyezet védelmének szitkségszeriségére olyan
megoldasok generalasara, mely a gazdasagi novekedés eléréséhez mind a tarsadalmi mind a kornye-
zeti fenntarthatésagot szem el6tt tartja. A fenntarthaté fejlédésnek négy tertilete van, tgymint tar-
sadalom, kornyezet, kultira és gazdasag, ezen teriiletek szoros kapcsolatban mikodnek egymassal.
A négy f6 tertlet kozil a természeti kornyezetet kiemelve, megallapithatjuk, hogy annak megd6rzé-
s¢hez a pénzigyi termékek z6ldebbé tétele elengedhetetlen, mivel ezek biztosithatjak az emlitett
fentarthato fejlédéstink finanszirozasat. A zoldtechnologiak gyors el6retorése figyelemre mélto tiz-
leti lehet6ségeket is rejt, amelyek kihasznalasat a zoldpénziigyi-termékek nagymértékben tamogat-
hatjak. A zoldkotvények, -hitelek, - betétek, valamint a befektetési alapok kinalata és kereslete je-
lentésen novekedett az elmult idészakban. Az emlitett termékek legfébb célja, hogy az 6sszegyij-
tott és felhasznalasra keriil6 forras kizarolag kornyezeti, energiahatékonysagi szempontb6l hasznos
beruhazasra keriljon felhasznalasra. A zoldkotvények a hagyomanyos kotvényektol alapvetéen ab-
ban kilénboznek, hogy kizardlag olyan beruhazasokat finansziroznak, amelyeknek van valamilyen
kozvetlen vagy kézvetett kornyezet- vagy éghajlatvédelmi elénye.

Az MNB 2022-ben publikalt adatbazisa volt a kutatasunk alapja, amely azt vizsgalta, hogy a hazai
pénzintézeti rendszer hogyan is all a fenntarthatésag kérdésével 2021-hez képest. A tanulmanyban
is megallapitast nyer, hogy hazank tobb energiat és er6forrast hasznal fel, mint amennyit visszajuttat
a kornyezetébe, az évtizedek ota fennallé folyamatos deficit tovabb nem tarthaté és ennek csok-
kentése érdekében a pénzigyi rendszernek is hatékonyan kell segiteni az elérend6 célt.

A hazai hitelintézet mérlegfé6sszege alapjan tobb mint 75%-ban vesznek részt az MNB altal
meghirdetett ,,Z6ld pénziigyek” c. programjaban. Folyamatosan novekszik azon hitelallomany
melynek célja az elektromobilitas, fenntarthaté mez6gazdasag, élelmiszeripar és energiahatékony
megoldasok finanszirozasa.
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