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A deél-koreai kozvetlen
tokebefektetések allomanyanak
jellegzetességei a Visegradi Négyekben

Characteristics of the South Korean Foreign
Direct Investment Positions in the Visegrad Four
Countries
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Osszefoglalds

A tanulmany az OECD adatbazisa alapjan a koreai mtikodétéke allomanyi adatainak vizs-
galataval foglalkozik a Visegradi Négyek orszagaiban. Megallapithat6, hogy Dél-Korea sza-
mara fontos befektetési célpontot jelentenek a V4-ek, illetve ezen orszagok szamara is fontos
tékebefektetési partnernek szamit ez az azsiai orszag. A kutatas soran elétérbe kertilnek a
koreai OFDI és a V4 orszagok IFDI adatok kozti jelent8s eltérések, ami miatt a koreai téke
szerepének vizsgalata nehézkessé valik. Az adatok inkonzisztens mivoltara tobb feltételezés
1s magyarazatot adhat, azonban ennek megvalaszolasara kiloén kutatasra lesz sziikség. A ta-
nulmany ezen kivil megvizsgalja a V4 orszagokban 1év6 koreai tékeallomanyt a kozvetlen
és végs6 befekteté megoszlasaban is. Az eredmények azt mutatjak, hogy a koreai befekteték
ebbdl a szempontbol nem egységesen kezelik a V4 orszagokat, példaul Magyarorszagon je-
lentésebb a Dél-Koreabodl szarmazo6 FDI allomanya, mint amit a kézvetlen befektetd szerinti
csoportositas engedni vél, Csehorszagban azonban a forditottja all fent.
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Summary

The study examines the stock data of Korean direct investments in the Visegrad Four
countries. The data was provided from the OECD Statistical Database. It can be concluded
that the V4 are an important investment destination for South Korea, and this Asian country
is also an important investing partner for these countries. During the research, significant
differences between the Korean OFDI and the V4 countries' IFDI data was found, which
makes it difficult to examine the role of the Korean capital. The inconsistent nature of the
data can be explained by several assumptions. However, a separate research will be required to
answer them. The study also examines the Korean capital stock in the V4 countries according
to immediate and ultimate investing countries. The results show that Korean investors do not
treat the V4 countries uniformly from this point of view, for example, in Hungary the stock of
FDI from South Korea is more significant than the immediate investing country data would
allow to believe, but in the Czech Republic the opposite is true.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: N15, E22, F21
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BEVEZETES

A globalizal6dé vilagunkban az orszagok egyre szorosabb kapcsolatokat 4polnak egymas-
sal, aminek egyik legfontosabb pillérét a kozvetlen tékebefektetések jelentik. Az ilyen tipust
gazdasagi kapcsolatok hozzajarulnak a befektetéseket kiillds és a befogadd orszag fejlédé-
s¢hez is a vallalatok fejlesztésén, a hossz tava kapcsolatok kiépitésén és fenntartasan, az
egymas kozti kereskedelem névelésén és a spill-over hatason keresztil. A rendszervaltas
utan a Visegradi Négyek csoportjat alkoté orszagok, vagyis Csehorszag, Magyarorszag,
Szlovakia és Lengyelorszag is a tékebefektetések vezérelte fejlédési utat valasztottak, ezért
megnyitottak piacaikat a kilfoldi téke elétt. A V4 orszagok a foldrajzi elhelyezkedésiik és
az Eur6pai Unidba vald tartozasuk végett jelentésen beintegralodtak az eurdpai értéklan-
cokba, igy a kilfoldrdl érkezé befektetések nagy része ebbdl a régiébdl érkezik hozzajuk.
Azonban a nem euré6pai befektetSk kozil kiemelkedd helyet foglal el a Koreai Koztarsasag,
mas néven Dél-Korea, aki jelentés mennyiségi mikodétéke-befektetéseket hajtott végre a
térségben a rendszervaltas utan.

A tanulmany célja, hogy friss képet mutasson a V4 orszagokban 1évé koreai mikodété-
ke allomanyi adatainak jellegzetességeirdl. Egy bevezet6 utan az elsé nagyobb egységben
Dél-Korea kifelé¢ iranyulé befektetéseinek rovid torténete és altalanos jellemz6i keriilnek
bemutatésra, folyamatosan szikitve a fokuszt Eurépara, majd a Visegradi Négyekbe ira-
nyul6 tékebefektetésekre. A masodik nagyobb egységben az OECD BMD4 terminologi-
4janak relevans részeirdl esik sz6, ami meghatérozza a felhasznalt statisztikai adatok jel-
lemzdit. Az utolséd egység két nagyobb részre bonthaté: az elsében a 2006 és 2020 kozti
1dészakra Gsszpontositva a koreai kifelé iranyul6 befektetések jellegzetességei keriilnek be-
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mutatasra mennyiséguk, foldrajzi eloszlasuk és iparagi jellemzéik alapjan. A masodikban
pedig az alabbi kérdések keriilnek megvalaszolasra: mennyire fontos helyen all a koreai
miikodotéke a V4 orszagokba érkezd kilfoldi befektetések kozt, hogyan alakultak a koreai
FDI allomanyok a 2006 és 2020 kozti iddszakban, illetve mekkora az eltérés a kozvetlen
befektetd és a végsé befektetd szerinti csoportositasok kozt.

A KOREAI KIFELE IRANYULO TOKEBEFEKTETESEK FEJLODESE ES
JELLEMZOI

A Koreai Koztdrsasdg gazdasdg fejlodésének kezdeti ddszaka

A Koreai Koztarsasag rendkiviili gazdasagi fejlédésének megkezdésére egészen az 1960-
as évekig kellett varni. Az orszagot a XIX-XX. szazadban rendre érték a csapasok. 1910-
ben a Japan Birodalom gyarmatava valt, 6nall6é allamisaganak visszaszerzésére egészen
a II. Vilaghaboru lezarasaig, 1945-ig kellett varnia. A japanok nem voltak érdekeltek az
orszag gazdasaganak altalanos fejlesztésében, csak azokat az iparagakat és infrastruktirat
épitették ki, amikre sziikségiik volt a Japan Birodalom haboras céljainak eléréséhez. Japan
kapituldcidja utan az Amerikai Egyesiilt Allamok és a Szovjetunié egyezsége alapjan a
Koreai-félszigetet a 38. szélességi fok mentén kettéosztottak, északon a szovjet csapatok
vonultak be, délen pedig az amerikaiak, igy fogadva a félszigeten allomasozé japan ala-
kulatok fegyverletételét. Az ideiglenesnek szant felosztas sordn azonban két, egymastol
fuggetlen koreai hatalmi kézpont jott létre a félsziget északi és déli részén, amik 1948-ban,
néhany honapos eltéréssel sajat allamot hoztak létre. Innentdl kezdve szamitjuk a koreai
allam kettéosztottsagat, ahol az északi teriileteken létrejott a Koreai Népi Demokratikus
Koztarsasag (mas néven Eszak—Korea), délen pedig a Koreai Koztarsasag (mas néven
Dél-Korea). A két allam kozt a hideghabora erdsodésével nétt az ellentét, ami végul 1950-
ben jutott el a csticspontra, amikor Eszak-Korea tamadast inditott déli szomszédja ellen.
A koreai habora néven elhiresilt konfliktus harom éven at tartott, ez alatt a két koreai al-
lam tébbszor is elfoglalta egymas tertiletét, és csak kiilsé segitséggel (északi részrél szovjet
és kinai, déli részrdl pedig amerikai) sikertlt visszaszoritani a masikat. Végiil a frontvonal
a 38. szélességl fok mentén rekedt meg. 1953-ban a két koreai allam fegyversziinetet irt
ala Panmunjeom faluban, béke azonban nem kéttetett koztiik. Eszak- és Dél-Korea a mai
napig haboraban all egymassal (Csoma, 2008; Faludi, 1997).

A koreai habort a Koreai Koztarsasag teriletét teljesen lerombolta, eltiint a meglé-
vé infrastruktara és ipar, illetve a népesség jelent8s része 1s a konfliktus aldozata lett. A
hatalomra a Lee Seung Man vezette demokratikus kormany kerilt, azonban az USA
altal nytjtott, jelentés mennyiséga segélyek ellenére sem sikeriilt elinditani az orszagot a
fejlédés tan. A gazdasaghan megmaradtak a kozépkori kérulmények, jelentds volt a kor-
rupci6 és az inflacié is. A Lee-kormanyt népfelkelés dontotte meg 1960-ban, de a helyébe
kertils Gjabb vezetéség nem volt képes normalizalni a helyzetet. Végil 1961-ben katonai
puccs keretében a hadsereg f6parancsnoka, Park Chung Hee tabornok atvette az orszag
vezetését (Csoma, 2008; Faludi, 1997).
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Park tabornok vezetésének elsédleges célja az orszag gazdasagi fejlesztésének beinditasa
volt. A cél egy exportorientalt gazdasagfejlesztési stratégia létrehozasa volt, amivel sikeresen
becsatlakozhatnak a nemzetkozi kereskedelembe (Ifj. Simon, 2000). Ennek a folyamatnak az
iranyitasahoz létrehoztak a Gazdasagi Tervhivatalt, és 6téves gazdasagi terveket dolgoztak
ki a fejlédés menetének meghatarozasahoz. A tervidészakok végén mindig Gjravizsgaltak a
fejlesztési iranyokat és aktudlis nemzetkozi trendeket, majd aszerint modositottak a kovetkezd
terv céljait (Faludi, 1997). Ezeknek a céloknak a meghatarozasahoz elengedhetetlen volt az a
gazdasagi fejlédési ut, ami ekkoriban bontakozott ki a kelet- és délkelet-azsiai térségben. Az
ezt magyarazé modellt Akamatsu Kaname japan kozgazdasz ,,repiilé vadludak” modellnek
nevezte el, és a tanitvanya, Kojima Kiyoshi tovabbfejlesztette ugy, hogy belefoglalta a kiilf6ldi
muikodétbke szerepét is (Akamatsu, 1961; Kojima, 2000). A modell szerint a térség kevésbé
fejlett orszagai az ipari termelés kiépitése révén képesek fejlédni, a folyamatban pedig egy
vezetd orszag megléte ¢s fejlédése mutatja szamukra az iranyvonalat. A ,,repilé vadludak”

s s

s s

t6 iparagakat kihelyezi (befekteti) olyan orszagokba, amik a gazdasagi fejlédés alacsonyabb
lépcsétokain helyezkednek el. Késébb ezek az orszagok, ahogy maguk is tovabbfejlédnek és
elvesztik komparativ elényeiket az atvett iparagakban (pl. nagyon megné a munkaerd kolt-
sége), szintén athelyezik Sket egy harmadik, kevésbé fejlett orszagesoportba. Igy a technolo-
giatranszfer, illetve az athelyezések miatt a téke a vezetd orszagtol indulva, mint egy forditott
,» V" alakzat, halad lefelé a régi6é orszagainak fejlettségi szintjein. A kelet- és délkelet-azsiai
térségben a vezetd orszag szerepét egyértelmien Japan jatszotta, Dél-Korea pedig az elsé-
kords orszagok csoportjaba tartozott, akik ,azsiai tigrisek” néven hirestiltek el a nemzetkozi
kéztudatban (Kosai—Tran, 1994).

A Koreai Koztarsasag 6téves gazdasagi terveiben nyomon lehet kovetni a ,,reptilé vadlu-
dak” modellben szereplé technolégiatranszfer menetét. Az elsé 6téves tervben (1962-1966)
az exportorientalt gazdasagi fejlédéshez sziikséges alapok kiépitésén volt a hangsily, Ggymint
alapveté iparagak és infrastruktira. A masodik 6téves tervben (1967-1971) a téke és a fejlett
technologiak hianya miatt els6ként a konnydipart épitették ki, illetve importhelyettesit ter-
meléssel igyekeztek 1étrehozni az exporttermékek gyartasdhoz sziikséges alapanyagokat. A
harmadik 6téves tervben (1972-1976) mar attértek a nehéz- és vegyipari termelésre. A negye-
dik (1977-1981) és 6t6dik 6téves tervben (1982-1986) az elektronikai ipari fejlesztésekre esett
a hangsuly, a munkaintenziv iparagak helyett egyre inkdbb a tudas- és technolégiaintenziv
iparagak kertltek elStérbe. A hatodik (1987-1991) és hetedik 6téves terv (1992-1997) pedig
mar egyértelmien a kutatas-fejlesztésre és a csticstechnolégiara fokuszalt (Heo et al., 2008;
Faludi, 1997).

A kizvetlen kiilfoldi tokebefektetések szerepe a Koreai Koztdrsasdg gazdasdgt fejlodésében

A II. vilaghaborut kévetéen, ahogy a globalizaci6 jelensége egyre inkabb kulcselemmé valt
a vilaggazdasag trendjeinek alakulasaban, az orszagok megnyitottak piacaikat a nemzetko-
zi kereskedelem ¢és a nemzetkozi tékearamlasok el6tt. A kevésbé fejlett orszagok gazdasagi
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fejlédésében rendkivil nagy szerepet jatszottak és jatszanak ma is a kézvetlen kulfoldi téke-
gazdasagban, szorosabbra fizték a kapcsolatot a partnerorszagok kozt, valamint elGsegitették
a tékebefogadd orszag vallalatinak fejlédését, a technolégiatranszfert és a kulénb6z6 know-
how-k atadasat (Dunning—Lundan, 2008; OECD, 2009).

A Koreai Koztarsasag ebbdl a szempontbol egyedi utat jart be. Az 1960-as és 1980-as
évek kozt az orszag valamennyi kormanya erésen korlatozta a kulf6ldi befektetések bearam-
lasat. Az orszag gazdasagi fejlesztéséhez sziikséges t6két amerikai segélyekkel és kulf6ldi hi-
telek felvételével biztositottak, a sziikséges technolégiatranszfert pedig licenszek vasarlasaval
oldottak meg. Csak azokat a befektetéseket engedték be, amik hozzajarultak az exporthoz
vagy a fizetésimérleg egyenlGtlenségek enyhitéséhez (Casarini et al., 2021). A koreai belsé
piacok elzarasa a kilfoldi befektetések elél védte a hazai vallalatokat a kilf6ldi versenytdl,
amik igy, a kormanyzati nagyfoka tamogatasoknak hala, gyorsan fejlédtek. T6bb kisebb, ma-
gankézben 1évé vallalkozas 6sszevonasaval létrehoztak az Ggynevezett ,,chaebolokat”, amik a
kormanyzati timogatasok hatasara 6riasi gazdasagi erével biré konglomeratumokka nétték
ki magukat, és az orszag gazdasagi fejlédésének és kereskedelmének mozgatorugoiva valtak
(Kuk, 1988; Ifj. Simon, 2000; Toussaint, 2006).

A befelé iranyul6 befektetésekkel ellentétben a koreai kormanyok mar viszonylag koran, az
1980-as évek elején elkezdték a koreai nagyvallalatok kifelé iranyuld befektetéseivel szemben
tamasztott korlatok fokozatos feloldasat. Erre t6bb magyarazat is szolgalt. Egyrészt, a rend-
kivili gazdasagi fejlédésnek hala a hazai piacokon olyan mértékben megnéttek a termelési
koltségek, hogy, a ,,repiil§ vadludak” modellnek megfeleléen, a nagyvallalatok elénydsebbnek
lattak, ha kitelepitik termelGtizemeiket olyan orszagokba, ahol koltséghatékonyabban tud-
nak termelni. Masrészt, killonb6z6é beruhazasokkal biztositani akartak helytiket a kilfoldi
piacokon. Harmadrészt, a chaebolok tovabbi novekedési lehetéségeket kerestek. Mar nem
csak regiondlisan, hanem globalisan is néni akartak, hogy 4j piacokra tudjanak belépni. Az
attorést végul a Koreai Koztarsasag 1996-os OECD tagsaga, illetve az 1997-1998-as azsiai
pénziigyl valsag hozta meg, ami keményen érintette Dél-Korea gazdasagat. Ett6l kezdve az
orszag atallt a kulfoldi hitel-alapt finanszirozasrél a kilfoldi mikodétéke-befektetések altal
tamogatott gazdasagfejlesztésre, ami végul segitett visszaallitani a gazdasag teljesitményét a
valsag utan (Casarini et al., 2021).

A Koreai Koztdrsasdg tokebefektetéser Eurdpdban

Dél-Korea és az Eurépai Gazdasagi Kozosség kozt a hivatalos diplomaciai kapcsolat 1963-
ban j6tt létre. A koreai allam szamara az egységesiilé eurdpai piac vonzo célpontot jelentett a
bilateralis kereskedelem ¢és a befektetések szempontjabol egyarant. A Koreai Koztarsasag kiil-
gazdasagi kapcsolataiban talsalyban volt a japan és amerikai befolyas, ami a kozeli f6ldrajzi
elhelyezkedésnek és a szoros térténelmi szalaknak volt koszonhets. Dél-Korea erésen fliggott
e két allamtol nemcesak gazdasagi, de politikai és kulturalis szempontbol is. Az eurépai piacok-
ra val6 bejutastdl azt vartak, hogy ellenstlyozza ezt az erds fiiggést Japantol és az USA-tol.
Ezen kiviil elényt jelentett, hogy igy a koreai vallalatok Gj technolégidkhoz és szakértelemhez
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férhettek hozza, hatalmas felvevépiacra tehettek szert, illetve Eurdpa tamogatasaval megszi-
lardithattak helyiiket a vilaggazdasagban és a nemzetkézi politikai életben egyarant (Casarini
etal.,, 2021).

1963 utan csaknem husz éven at Eurdpa és a Koreai Koztarsasag kapcsolatai elhanya-
golhaté mértékiek voltak, amit csak az 1980-as évek masodik felében sikerilt valamelyest
felélénkiteni. Az elsé idGszakban, 1987-1g bezardlag a Koreabdl Européaba érkezé befekteté-
sck 4/5-¢ a kereskedelmi szolgaltat6 vallalatok létrehozasaba aramlott. Ekkoriban a gyartasi
kapacitasok kiépitése még nem kezdédott el, a koreai allam az eurdpai piacot a kereskedelem
utjan igyekezett ellatni. Azonban az 1990-es évek elejére tobb kortlmény is valtoztatasra
kényszeritette a chaebolokat. Egyrészt 1993-ban 1étrejott az Eurépai Unid, és eleinte nem
lehetett tudni, hogy ez a regionalis integraci6 liberalizalni fogja a kereskedelmét a vilag t6b-
bi részével, vagy létrehozza majd az ugynevezett ,,Eréd Eurépat” (Aho, 1994). Ez utébbi
modellben csak a mar bent lévé vallalatok lathattak volna el a piacokat, és minden kiilsé
partnernek jelentés vamokat kellett volna megfizetniiik, ha termékeiket az eurdpai piacokon
kivantak volna értékesiteni. Masrészt az akkoriban meghozott dompingellenes szabalyozasok
miatt a koreai vallalatoknak tébb izben is hatalmas biintetéseket kellett kifizetniiik, amiért
nagy mennyiségi és olcso termékeket exportaltak az eurépai piacokra (Casarini et al., 2021;
Probert, 1998; Cherry, 2001). Ezért az 1990-es évek elejétdl kezdve fellendiiltek a feldolgozo-
ipari befektetések. Els6ként az elektronikai ipar, majd 1994-t6l az autdipari gyartokézpontok
kezdtek el kiépiilni abbol a célbol, hogy a koreai nagyvallalatok is bekapcsolodhassanak az
europai autéipari értéklancokba (Probert, 1998).

Az EU-Korea kapcsolatok szempontjabol fontos fejezetet nyitott a 2011-ben hatalyba
lépett KOREU Szabadkereskedelmi Egyezmény, ami az Uni6 altal kotott egyik legszélesko-
riibb szabadkereskedelmi megallapodas. Az egyezmény célja, hogy liberalizalja a felek kozti
aru- és szolgaltataskereskedelmet, elésegitse a versenyt, liberalizalja a kozbeszerzések piaca-
it, biztositsa a szellemi jogok hatékony védelmét, felszamolja a kereskedelmi akadalyokat és
olyan kdrnyezetet hozzon létre, ami elémozditja a befektetésck szabad aramlasat (KOREU

FTA, 2011).
A Koreai Koztdrsasdg tékebefektetéser a Visegrddi Négyekben

Az FEurdpai Union beluli koreai gyartast kapacitasok kiépitésében nagyon fontos helyet fog-
laltak, és foglalnak el ma is a kelet-k6zép-eurdpai orszagok, azon beliil is a Visegradi Négyek,
vagyls Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag, és Szlovakia. E négy volt szocialista allam-
ban pont abban az idészakban zajlott le a rendszervaltas és tértek at a kapitalista gazdasag-
politikdra, amikor a koreai nagyvallalatok szamara nagyon fontossa valt az elektronikai és
autéipari gyartasi kozpontok kiépitése. A koreai befektet6k kihasznaltdk a privatizacié adta
lehetéségeket és szamos meglévé véllalatot vasaroltak fel a V4 orszagokban (Probert, 1998).
A koreai befektetések motivaciés szempontb6l eltérnek egymast6l, ha Nyugat-Eurdpat
és a kelet-k6zép-eurdpai orszagokat nézziik. Dunning és Lundan (2008) négy jellemz6 moti-
vacios tényezét kilonboztet meg, ami a multinacionalis vallalatokat a kilfoldi termelés meg-
kezdésére készteti. Ezek az erdforras felkutatasa, piac felkutatasa, hatékonysag felkutatasa
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és stratégiai eszk6zok felkutatasa. Az eréforras felkutatasara iranyuld befektetéseknél a val-
lalat olyan eréforrasok megszerzésére koncentral, amikhez jobb minéségben, de olcsdbban
képes hozzajutni, mint a hazai piacokon (pl. nyersanyagok, mezégazdasagi termékek, olcsd
szakképzetlen vagy részben képzett munkaerd). A piac felkutatasa miatt befektetd vallalatok
a termékeiknek vagy szolgaltatasaiknak keresnek felvevépiacot a tékebefogadé orszagokban
eréforras-alapt vagy piackeresé befektetések szerkezetének ésszertsitése oly modon, hogy a
befektetd tarsasag profitalhasson a foldrajzilag szétszort tevékenységek kozos iranyitasabol”
(Dunning—Lundan, 2008:72). A stratégiai eszkozok felkutatasat célzo befektetéseknél pedig a
vallalat a hossz tava stratégiai céljait kivanja egy piacon megszilarditani, altalaban egy mar
létezd, kulfoldi vallalat felvasarlasaval.

Szamos kutatas (Szunomar—McCaleb, 2018; Vélgyi, 2018; Casarini et al., 2021; Gal-Fa-
zekas, 2021) vizsgalta mar a koreai tékebefektetd vallalatok motivaciéit Eurépaban és a V4
orszagokban. A nyugat-eurdpai orszagokban jellemzéen piac- és stratégiai eszkozkeresési mo-
tivaciok miatt érkeznek, mig Kelet-Ko6zép-Eurdpa allamait a hatékonysagkeresési motivaciok
miatt valasztjak. A régio, ¢és killonosképpen a Visegradi Négyek, tobb szempontbdl is vonzo
célpontot jelentenek a koreai t6kebefektetéseknek: jelen van a nyugat-eurépaihoz képest ol-
cs6, de képzett munkaerd, a 2004-es EU csatlakozastol szamitva akadalymentes a hozzaférés
az Uni6 belsd piacaihoz, de rajtuk kiviil az EFTA orszagokat és a FAK éllamait is relative
kénnyen el lehet érni. Ezen tényezék mellett fontos szempont még a stabil intézményrendszer,
a kedvezményes addzas és az allami tdmogatasok megléte is (Szunomar—McCaleb, 2018;
Casarini et al., 2018).

FDI TERMINOLOGIA

A tanulmanyban az OECD altal létrehozott ,, Benchmark Definition of Foreign Direct Investment”
cim standardban hasznalt terminolégia kerilt hasznalatra. A réviden csak BDM-ként hi-
vatkozott dokumentumot az OECD 1983-ban allitotta Gssze, hogy egy egységes befektetési
terminolégia létrehozasaval segitse a vilag orszagait a befektetésekkel kapcsolatos statisztikai
adatok egyszer(i és egységes kezelésében. Jelenleg a BDM negyedik atdolgozott verzidja van
érvényben (BDM4), amit 2008-ban tettek k6zzé, és az OECD 2014 6ta kéri a partnerorsza-
gait a befektetési adatok ilyen médon torténd jelentésére. A BDM4 standard kompatibilis az
IMT altal megalkotott ,, Balance of Payments and International Investment Position Manual” hatodik
verzidjaval (BPMG6) és a 2008-as ,,System of National Accounts” elSirasaival (OECD, 2009).

A BDM4 (2009) definicidja szerint ,,a kozvetlen t6kebefektetés a hatarokon atnyal6 be-
fektetések egy kategoriaja, amit az egyik gazdasag rezidens személye (a kozvetlen befektetd)
hajt végre egy vallalakozasban (kozvetlen befektetési vallalkozas), ami egy olyan gazdasagban
rezidens, ami nem egyezik meg a kozvetlen befekteté gazdasagaval, azzal a céllal, hogy tar-
tos érdekeltséget szerezzen benne. A kozvetlen befekteté motivacidja egy hosszl tava stra-
tégiai kapcsolat létrehozasa a kézvetlen befektetési vallalkozassal annak érdekében, hogy a
kozvetlen befektet6 jelentés mértéki befolyast szerezzen a kozvetlen befektetési vallalkozas
iranyitasaban. A tartos érdekeltség” akkor jon létre, ha a kozvetlen befektetd a kézvetlen be-
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fektetési vallalkozas szavazati jogainak legalabb 10%-aval rendelkezik. A kézvetlen befektetés
azt is lehetévé teheti a kozvetlen befekteté szamara, hogy hozzaférjen a kézvetlen befektetést
vallalkozas gazdasagahoz, amit mas moédon nem tudna megtenni. A kozvetlen befektetés és
a portfolio befektetések céljai eltérnek egymastdl abban, hogy az el6bbi esetén a befekteték-
nek altaldban nem szandékuk, hogy befolyasoljak a vallalkozas menedzsmentjét” (OECD,
2009:17). Kulénbséget lehet tenni a kozvetlen befektetési vallalkozas tipusai kozt is: ,,lehetnek
leanyvallalatok, amelyekben a szavazati jogok tobb mint 50%-a van a kzvetlen befektetd bir-
tokaban, vagy tarsult vallalkozasok, amelyekben a szavazati jog 10-50%-at birtokoljak, vagy
lehetnek kvazi tarsasagok, mint pl. fibktelepek, amelyek gyakorlatilag 100%-ban az anyaval-
lalat tulajdonaban vannak” (OECD, 2009:17).

A BDM4 elveit kévet6 kézvetlen tékebefektetéseket mutatd statisztikak harom nagyobb
kategoriat foglalnak magukba: a kozvetlen befektetések pozicioit, vagyis az allomanyi adato-
kat (részvény és addssag csoportositassal), a kozvetlen befektetésekbdl szarmazé jovedelema-
ramlasokat (kiosztott jovedelem, Gjrabefektetett jovedelem és kamatjévedelem csoportositas-
sal), és a kozvetlen befektetések pénziigyl aramlasait (részvény és adossag csoportositassal).
A befektetési poziciok ,informaciét nydjtanak a kilféldre kihelyezett és a kialf6ldrél beérke-
zett befektetések teljes allomanyardl egy adott referencia idgszakban” (OECD, 2009:24). A
kozvetlen befektetések pénzigyi aramlasai ,,a nettd befelé és kifelé iranyuld befektetéseket
mutatjak kovetelések és kotelezettségek szerint eszkoztipusonként kilén-killén bemutatva
egy adott referencia-idészakban” (OECD, 2009:24). A kozvetlen befektetésekbdl szarmazo
jovedelemaramlasok pedig ,,a kozvetlen befekteték és a kozvetlen befektetési vallalkozasok
j6vedelmérdl szolgaltat informaciot” (OECD, 2009:24).

A BDM4 standard az el6z6 verzidhoz képest tébb valtoztatast is eszkozolt a kozvetlen
tékebefektetések statisztikai adatainak kategorizalasaban. Ezek koziil a tanulmany szempont-
jabol kett6t emelnék ki:

Az tgynevezett ,specidlis céli vallalkozasok” pénziigyl dramlasainak kilon kezelése. A
specialis célu vallalkozasoknak, réviden SCV-k, t6bb formaja is ismert, de koz0s jellemz6jiik,
hogy olyan jogi személyekrdl van sz6, amiknek nincs fizikai jelenléte, tevékenysége, termelése
¢és foglalkoztatasa azon a gazdasagon beliil, ahol létrehoztdk, illetve gyakran hasznaljak ket
tékebevonasra és kovetelések vagy kotelezettségek birtoklasara (OECD, 2009). Gyakorlatilag
olyan vallalkozasokrol van itt sz6, amiket tulajdonosaik csak a t6ke athelyezésére/befekteté-
sére hoztak létre, semmilyen hatast nem gyakorolnak arra a gazdasagra, ahol jelen vannak.
Az SVC-ket gyakran hasznaljak a t6ke korbeutaztatasa céljabol. Ha az eredményeiket beleve-
szik az adott gazdasag FDI statisztikaiba, fals eredményeket adhatnak a tényleges befektetést
jellegzetességekrdl. A BDM4 standard szerint minden jelentd orszag kilon kezeli ezeknek a
vallalkozasoknak az adatait a ténylegesen termeléssel foglalkozé vallalatokétodl, igy a kapott
vizsgalati eredmények jobban visszatiikrozik a kézvetlen befektetési vallalkozasok valos szere-
pét egy adott gazdasagban (OECD, 2009).

A befektetési adatok kozvetlen és végsé befektetd szerinti megkiillonboztetése. A végsé
befekteté az a vallalkozas, amelyik meghozza azt a dontést, hogy befektetést hajtson végre a
kozvetlen befektetési vallalkozasban. Példaul, ha egy multinacionalis vallalat leanyvallalata
részesedést szerez egy masik orszag vallalkozasaban, akkor a kézvetlen befekteté a leanyval-
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lalat, de a végsé befektetd, akitél a téke konkrétan szarmazik, mar a multinacionalis anyaval-
lalat lesz. Ebben a szituaciéban a végsé befekteté az, amelyik iranyitja a kézvetlen befektetést
végz6 vallalkozast. Az OECD statisztikak készitése soran Ggy kapjak meg a végsé befektetd
nemzetiségére vonatkozé adatokat, hogy a kozvetlen befektetd vallalkozas tulajdonost struk-
tarajaban addig haladnak felfel¢ az iranyit6 vallalkozasok mentén (olyanok, akik tobb mint
50% részesedéssel birnak a vallalatban), amig el nem jutnak egy olyan vallalkozasig, amelyi-
ket nem iranyit mas vallalat. A kézvetlen befektets és a végs6 befekteté megkillonboztetése
azért fontos a befektetési adatok vizsgalatakor, mert csak a kozvetlen befektet figyelembe
vétele torzulast okozhat az eredményekben, tal- vagy alabecstilhet6 altala a vizsgalt gazda-
sag befektetési partnereinek tényleges szerepe. Sass (2020) a kelet-kozép-eurdpai orszagokkal
kapcsolatosan vizsgélatot folytatott az ide érkezé kilfoldi mikodétdke kozvetlen és végsé be-
fektet6ivel kapcsolatosan, és ramutatott, hogy a kdzvetlen befektetéi statisztikak alabecstilik az
ebbe a régioba érkezé amerikai és azsiai t6ke jelentéségét. Ugyanis a befektetések egy jelentds
része nem ezekbdl a régidkbol érkezik kozvetlentl, de végeredményben, az ezekben az orsza-
gokban 1év6 vallalatoktdl szarmaznak. A befektetések ilyen moda ,elrejtésének” tébb oka is
lehet: ad6optimalizalas, a foldrajzi tavolsag athidalasa, a termelési lancok figyelembe vétele,
de akar az is szerepet jatszhat, hogy a fejl6dé orszagok befektetdi szeretnének rejtve maradni
a célpiacokon (Gubik—Sass—Szunomar, 2020).

KUTATASTI MODSZERTAN

A tanulmanyban az OECD statisztikai adatbazisaban 1évé FDI allomanyi adatok kertltek
elemzésre a Koreai Koztarsasag és a Visegradi Négyek viszonylataban. A kutatas elsé része
a koreai kifelé iranyul6 befektetések 2006 és 2020 kozti alakulasat, foldrajzi megoszlasat és
iparagi jellemzd8it mutatja be. Mivel az iparagi adatok kézt partner orszag szerinti adatsorok
nem alltak rendelkezésre, ezért csak az eurdpai szintig lehetett lekévetni a koreai mikodétske
iparagi megoszlasat. A masodik rész a koreai mikodétéke V4 orszagokban betdltott szerepét
tarja fel. Elsének szerettem volna megvizsgalni, hogy milyen poziciét foglal el Dél-Korea az
Osszes befektetd orszag rangsoraban. Ehhez a 2021-es év szerint sorba rendeztem az OECD
adattablaiban 1évé orszag szintl befektetési adatokat. Ezt kovetéen szemiigyre vettem, hogy
2006 és 2020 kozt hogyan alakult a V4 orszagokban a koreai t6kebefektetések allomanya.
Ezzel a kérdéssel kapcsolatosan inkonzisztens adatokkal talalkoztam, aminek okara feltéte-
lezéseket allitottam fel, bar a bizonyitasukhoz tovabbi kutatasok lesznek sziikségesek. Végil
Osszevetettem minden V4 orszagban a koreai FDI dlloményat a kozvetlen és a végsé befektetd
szerinti felosztasban.

A KOREAI MUKODOTOKE-BEFEKTETESEK JELLEGZETESSEGEI

A koreai kifelé irdnyuld mikoddtoke-befektetések a vildgon

Az 1. abra a kifelé iranyul6 koreai befektetések allomanyanak alakulasat mutatja be 2006
és 2020 kozt. A Koreai Koztarsasag kifelé iranyuld befektetései folyamatos névekedést mu-
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tatnak. A vizsgalt idészakban a befektetések allomanya t6bb mint kilencszeresére nétt. Mig
2006-ban 54 milliard USD-t fektettek be az egész vilagon, addig 2020-ra ez a mennyiség
mar meghaladta a 488 milliard USD-t. Ebben az idészakban csupan 2013 és 2014 kozt lehet
stagnalast tapasztalni.

1. dbra: A Korear Kiztdrsasdg tokebefektetéseinek dllomdnya a vildgon, 2006-2020 (mullid USD)
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Forrds: OECD. Stat

A 2. abra megmutatja a koreai mutikodétke-befektetések allomanyanak kontinensen-
kénti megoszlasat. A koreai tékebefektetések legnagyobb része Azsiaban talilhaté, utdna
Eszak-Amerika kovetkezik, Eurodpa pedig a harmadik helyen all. Ezek az aranyok a vizsgalt
idészakban végig fennallnak, csak kisebb valtozast lehet benniik tapasztalni, ugyanis 2006
és 2020 kozt lathatd, hogy az azsiai allomany aranya az Gsszes befektetéshez képest enyhén,
de folyamatosan csokken Eszak-Amerika és Eurépa javara. Az egyediili kilengést a 2007-
2008-as évek mutatjak, ahol az Azsidban 16v6 muikodétéke-allomany aranya megugrott a
tobbi kontinenséhez képest. E két év adatai valoszintleg az amerikai méasodlagos jelzalogpiaci
valsag, és az ebbdl kigylirizé pénziigyi vilagvalsag hatasara alakultak igy. A valsag idején a
volatilissa valt amerikai és eurdpai piacokrol a befektet6k a sajat orszagukba, vagy a régioba
menekithették ki a befektetéseiket. Az OECD altal kozolt legfrissebb adatok szerint 2020-
ban a koreai OFDI 45,2%-a volt megtalalhat6 Azsiaban, 24,31%-a Eszak-Amerikdban és
17,43%-a Eurépaban.
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2. dbra: A Korear Koztdrsasdg tokebefektetéseinek dllomdnyt megoszldsa kontinensenként, 2006-2020 (%s)
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A kontinensek kézti megoszlast még részletesebben szemiigyre véve elmondhatd, hogy
2020-ban Azsian beliil a koreai miikodétékének legnagyobb allomanya Kinaban volt (87,81
milliard USD). A masodik helyet Vietham kapta meg (31,19 milliard USD), majd kévetkezett
Szingapur (25,38 milliard USD), Hong Kong (20,07 milliard USD) és Indonézia (10,56 milli-
ard USD). A Koreai Koztarsasag szamara a régioban az ASEAN regionalis integracio is fon-
tos célpontot képvisel, akik sszesen 88,68 milliard USD koreai FDI alloményt fogadtak be
2020-ban, vagyis egylttesen tobbet, mint az elsé helyen szereplé Kina. Ennek a mennyiség-
nek a 35,17%-a talalhat6 Vietnamban, 28,62%-a Szingapurban és 11,91%-a Indonézidban.
Ok hérman egylitt birtokoljak az ASEAN orszagokban 1év6 koreai t6kebefektetések 75%-at.

Eszak-Amerikiban a koreai FDI dénté tSbbsége, 112,83 milliard USD az Amerika Egye-
siilt Allamokban talalhat6, Kanada csupan 5,88 milliard USD-t birtokol. Kézép-Amerikaban
a Kajman-szigetek allnak az els helyen 30,05 milliard USD mennyiséggel, majd Mexiko
kévetkezik 3,08 milliard USD-vel, és a harmadik helyen Panama all 1,66 milliard USD-vel.
Dél-Amerikaban a legtébb koreai mikodétéke Brazilidban talalhat6 (5,1 milliard USD), a
masodik helyen Peru all (2,81 milliard USD), a harmadik helyen pedig Chile (0,52 milliard
USD).

Eurépaban a legtobb koreai befektetés Hollandidban talalhat6 (12,95 milliard USD), a
masodik helyen Luxemburg all (11,63 milliard USD), a harmadik helyen pedig Németorszag
(5,98 millidrd USD). A kévetkezdé négy helyet pedig a V4 orszagok foglaljak el a kovetkezd
sorrendben: Csehorszag (4,94 milliard USD), Magyarorszag (4,20 milliard USD), Szlovakia
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(3,44 milliard USD) és Lengyelorszag (3,39 milliard USD). Az adatok azt mutatjak, hogy a V4
orszagok fontos helyet foglalnak el az Eurépaba érkezé koreai miikodétéke-befektetésekben.

Iparagi megoszlas szerint az OECD adatbazisaban csak vilagviszonylatban és kontinen-

senkénti csoportositas all rendelkezésre. Ebbdl az latszik, hogy a Koreai Kéztarsasag 2020-

ban 488,23 milliard USD-nyi befektetési allomannyal rendelkezett vilagszerte, aminek 0sz-
szesen 0,01%-a, vagyis 48,11 milli6 USD ment specialis céla vallalatoknak (SCV-k). Ez az
SCV allomény kizarolag Azsiara koncentralodott. A teljes mikodétdke dllomany 53,01%-a

szolgaltatasok tertletére dsszpontosult, azon beltl is a pénziigy1 és biztositasi tevékenységekbe

(25,65%) és a kereskedelem és gépjarmuvek javitasa kategoriaba (14,88%). A masik jelentds

kategoriat a feldolgozoipari befektetések jelentették, ami az Gsszes befektetés 36,63%-at tette

ki.

1. tdbldzat: A korear tékebefektetések dllomdnydnak ipardgi megoszlasa a vildgon, 2020 (millic USD)

Osszes helyi . Helyi Nem- o
2020 egysé Helyi SCV-k SCV-k o
Osszes FDI tevékenység 488 227,92 48,10 488 179,82
Mez6gazdasiig, vadgazdalkodas, 1399,18 0,00 1399,18 0,29%
erdégazdalkodas
Banyészat, kéfejtés 39 44503 0,00 39 44503 6,65%
Feldolgozbipar 178 847,37 11,78 178 835,58 36,63%
Villamosenergia-, gaz-, gézellatas, 10 214,30 0,00 10 214,30 2,09%
légkondicionalas
Vizellatas, szennyviz-
,hulladékgazdalkodas, 84259 0,00 842,59 0,17%
szennyedézésmentesités
Epitéipar 5 558,05 0,00 5 558,05 1,14%
Szolgaltatasok 258 919,86 36,32 258 883,54 53,03%
Kereskedelem, javitas 72 640,89 4,48 72 636,42 14,88%
Szallités, raktérozas 5707,14 0,00 5707,14 1,17%
Szallashely-szolgaltatas, 4 400,06 0,00 4 400,06 0,90%
vendéglatas
Informaci6 és kommunikacié 10 021,72 0,00 10 021,72 2,05%
oAl b ik 125 223,85 0,00 12529385 95,65%
tevékenység
Szakmai, tudoményos, 5 814,53 0,00 5814,53 1,19%
muszaki tevékenység
Muivészetek, szorakoztatas, 1091,13 0,00 1091,13 0,22%

rekreacio

Forrds: OECD. Stat

A koreai miikodétSke-befektetések eurdpai allomanya a kategériak szempontjabdl nem

mutatott eltérést a vilagviszonylati leosztastol. Itt is a szolgaltatasok kozil a pénziigyi és biz-

tositasi tevékenységek és a kereskedelem és gépjarmivek javitasa kategoria volt a legjelentd-
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sebb, illetve a feldolgozoipari befektetések allomanya volt a legnagyobb. Az aranyok azonban

kisebb eltérést mutatnak. Eurépaban a koreai FDI koncentraltabban volt jelen a szolgaltata-

sokban (67,39%), azon belil 1s a pénziigyi és biztositasi tevékenységek voltak fajsulyosabbak

(36,07%). A feldolgozdipari befektetések a vilagviszonylathoz képest kisebb aranyban képvi-
selték a koreai befektetéseket (21,68%). 2020-ban Eurépaban nem tartozott mikodétéke-al-
lomany dél-koreai SCV vallalatokhoz.

2. tabldzat: A koreai tdkebefektetések dllomdnydnak ipardgr megoszldsa Eurépdban, 2020 (millié USD)

Osszes helyi

Helyi Nem-

. o,
2020 egysée Helyi SCV-k SCV.k %o
Osszes FDI tevékenység 85 106,66 0,00 85 106,66
Mez6gazdasig, vadgazdalkodas, 973,19 0,00 973,19 0,32%
erdégazdalkodas
Banyészat, kéfejtés 4 341,08 0,00 4 341,08 5,10%
Feldolgozoipar 18 454,28 0,00 18 454,28 21,68%
\’/ﬂlamo:se.ner/gl’a-, gaz-, gbzellatas, 9 038,52 0,00 9 038,52 9.40%
légkondicionalas
Vizellatas, szennyviz-
shulladékgazdalkodas, 589,30 0,00 589,30 0,69%
szennyed6zésmentesités
EpitSipar 2 059,61 0,00 2 059,61 2,42%
Szolgaltatasok 57 350,69 0,00 57 350,69 67,39%
Kereskedelem, javitas 15 273,62 0,00 15 273,62 17,95%
Szallitas, raktarozas 479,36 0,00 479,36 0,56%
Szalldshely-szolgdltatds, 60,43 0,00 60,43 0,07%
vendéglatas
Informécié és kommunikaci6 662,16 0,00 662,16 0,78%
Pénziigy, biztositdsi 30 700,35 0,00 3070035 36,07%
tevékenység
Szakmai, tudomanyos,
PRI ; 1 794,08 0,00 1 794,08 2,11%
miuszaki tevékenység
Muivészetek, szorakoztatas, 158,54 0,00 158,54 0.19%

rekredcio

Forrds: OECD. Stat

A KoRrREAI KOZTARSASAG MUKODOTOKE-ALLOMANYA A V4

ORSZAGOKBAN

A V4 orszagok szamara Dél-Korea fontos befektetési partnernek szamit. Az OECD adatai

szerint mind a négy orszag szamara a Koreai Koztarsasag jelenti az elsészami, nem euré-

pat befektet6t, bar a koreai mikodétéke-allomany aranya mindegyikiiknél jelentésen eltér.

A kilfoldi mikodoétéke-allomany 6sszmennyisége szempontjabél Magyarorszag szamara

Dél-Korea a hatodik, Csehorszag szempontjabodl a tizenkettedik, Lengyelorszag szempontja-
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bél a tizenotodik, Szlovakia szamara pedig az 6todik legfontosabb befektetd, a nem eurépai
partnerek kézil pedig mindegyik orszag szamara az elsGszamu befektetének szamit.

3. tabldzat: A V4 orszdgok legfontosabb miikiddtoke-befektetds az dllomdnyok mennyisége szerint rendezve,
2021 (mullic USD)

Magyarorszag Csehorszag
Mennyiség Mennyiség
Sorszam Orszag (2021, millié Sorszam Orszag (2021, millié
USD) USD)

1 Németorszag 20 756,99 1 Hollandia 34 907,34

2 Hollandia 20 375,18 2 Luxemburg 32 073,23

3 Ausztria 13 476,55 3 Németorszag 29 050,07

4 Luxemburg 9110,78 4 Ausztria 19 619,62

5 Svajc 6 292,89 5 Franciaorszag 15 981,91

6 Dél-Korea 5876,36 12 Dél-Korea 4 400,49

Lengyelorszag Szlovakia
Mennyiség Mennyiség
Sorszam Orszag (2021, milli6é Sorszam Orszag (2021, millié
USD) USD)

1 Hollandia 56 476,13 1 Hollandia 13 169,85

2 Németorszag 47 659,51 2 Ausztria 10 030,72

3 Luxemburg 35 664,79 3 Csehorszag 8 162,22

4 Franciaorszag 24 504,83 4 Németorszag 4 331,52

5 Ciprus 14 402,21 5 Dél-Korea 4 234,54

15 Dél-Korea 4789,82

Forrds: OECD. Stat

Az Yorrasként kétféle adattablat is vizsgaltam: a Koreai Koztarsasag partnerorszag szerin-
ti kifelé iranyulé mtikodétke-befektetéseinek allomanyardl szolot, és a V4 orszagok partne-
rorszag szerinti befelé iranyulé mikodétoke-befektetéseinek allomanyat bemutat6 adattabla-
kat. Az els6é adatsor azt mutatta be, hogy Dél-Korea mekkora FDI mennyiséget helyezett ki
a befektetési partnerorszagokba, a masik verzié pedig azt, hogy a V4 orszagok mekkora FDI
mennyiséget fogadtak be a partnerorszagaiktél. A kutatas megkezdésekor azzal a feltétele-
zéssel éltem, hogy e ketté mennyiségnek, ha nem is abszolit pontosan, de egyeznie kellene
egymassal. Az adatok vizsgalatakor azonban az mutatkozott meg, hogy jelentds eltérés van
koztik. A 4. abra bemutatja, hogy hogyan alakulnak a V4 orszagokban 1év6 koreai miikodé-
téke-befektetések allomanyai abban az esetben, ha a koreai OFDI adatokat, é¢s akkor, ha a V4
orszagok IFDI adatait abrazoljuk.
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3. dbra: A koreai befektetések dllomdnydnak alakuldsa 20006 és 2020 kozt, a koreai OFDI és a V4 IFDI
adalok szerint dbrdzolva (millié USD)

A koreai befektetések alloménya Csehorszagban koreai OFDI A koreai befektetések allomanya Magyarorszagon koreai
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Forrds: OECD. Stat

Ha a koreai OFDI tablazatok tartalmat vessziik alapul, akkor az aranyok a kovetkezékép-
pen alakulnak: 2020-ban 6sszesen 15,98 milliard USD koreai t6keallomany volt megtalalhato
a V4 orszagokban. A legnagyobb allomannyal a Cseh Koztarsasag rendelkezett (4,94 milliard
USD), majd kovetkezett Magyarorszag (4,20 milliard USD), Szlovakia (3,44 milliard USD), és
végul Lengyelorszag (3,39 milliard USD). Csehorszag az 6sszes V4-ben 1évé koreai mikodé-
téke mennyiségének 30,9%-at birtokolta 2020-ban, Magyarorszag a 26,31%-at, Szlovakia a
21,56%-at, mig Lengyelorszag a 21,23%-at. Ha az Eurépaban 1évé koreait FDI-hoz mérjiik,
akkor a V4-ekben talalhaté mennyiség a 18,77%-at, ha az Eurépai Unidhoz mérjuk, akkor
az Osszes koreai befektetés 27%-a jutott a négy orszagba. Tehat mind az Unidban, mint egész
Eurépaban a V4 orszagok elég nagy aranyban részesiiltek a koreai befektetésekb6l. Ez vilagvi-
szonylatban csak 3,27%-ot jelent.

Azonban, ha a V4 orszagok IFDI adatait tartalmaz6 adattablat vessziik alapul, akkor a
kovetkez6 latszik: 2020-ban 6sszesen 16,49 milliard USD koreai t6keallomannyal rendelkeztek
a V4 orszagok. Koziilikk a legnagyobb mennyiséget Magyarorszag kapta (4,54 milliard USD),
majd kovetkezett Csehorszag (4,06 milliard USD), Lengyelorszag (3,97 milliard USD), és végul
Szlovakia (3,93 milliard USD). A megoszlasok szerint pedig a V4-ckben jelen 1évé koreai FDI
27,49%-4at adja ki Magyarorszag, 24,63%-at Csehorszag, 24,04%-at Lengyelorszag és 23,84%-
at Szlovakia.

A két forrasbol szarmazo6 adatsor Gsszevetésével lathatova valnak a jelentds eltérések koztiik.
Az egyik legszembetiinbb a koreai adatokban megjelené 2016-o0s allomanyi visszaesés, ami a
V4 orszagok adatsoraiban nem lathatd. A masik kiemelkedd kulonbség a koreai és a szlovak
adatok kozt mutatkozik meg 2006-2008 kozt, amikor a szlovak adatok szerint az orszagban

107



Heimné Ricz Foa: A dél-koreai kizvetlen tékebefektetések dllomdnydnak jellegzetességei a Visegrddi ...

jelenlévé koreai tékedllomany nagyon alacsony volt, a koreai adatok szerint viszont mar ekkor
1s jelent6s tékemennyiség halmozodott fel Szlovakiaban.

Az adatok eltérése mogotti okok kulon kutatast érdemelnek, azonban az eltérések egy részé-
re magyarazatot adhatnak az Forrasi. Az OECD az adattablai mellé feltiinteti az ott jelenlévé
informacidk szarmazasi helyét és a szamolasukkal kapcsolatos valamennyi tudnivalét. Ennek
vizsgalata soran kidertlt, hogy az érintett orszagok eltéré6 modon jelentik az OECD szamara a
befektetésekkel kapcsolatos adatokat. Az alabbi tablazat mutatja ezeket az eltéréseket.

4. tdblazat: Az OECD dltal megjelenitett FDI Forrdsi, mérickegysége és az SCV-k teljesitményének stdtusza

Dél-Korea és a V4 orszdgok vonatkozdsdban

Orszag Dél-Korea Mag}:ar Lengyel Csehorszag | Szlovakia
orszag orszag
Bank of Korea,
Export-Import
Bank of Korea
Forré (ExgnKBank) Magyar Lengyel Cseh Nemzeti Szlovak
orras and horea Nemzeti Bank | Nemzeti Bank Bank Nemzeti Bank
I'rade Invest-
ment Promo-
tion Agency
(KOTRA)
milli6 HUE, milli6 PLN, milli6 CZK, milli6 EUR,
majd az majd az majd az majd az
Mérickegység | milli6 USD 1fioszak végi 1fioszak végi 1Eioszak végi 1floszak végi
arfolyamon arfolyamon arfolyamon arfolyamon
atvaltva millié | atvaltva millié | atvaltva millié | atvaltva millio
USD-re USD-re USD-re USD-re
.S(,JV-%( beletartozik nem tartozik beletartozik Hnes vagy Fnes vagy
teljesitménye bele nem jelentds | nem jelentds

Forrds: OECD. Stat

A vizsgalt orszagok kozil a V4 orszagok jegybankja altal szolgaltatott adatokat jeleniti meg
az OECD adatbazisa, Dél-Korea esetében azonban a jegybankjukon kiviil még a koreai Ex-
port-Import Banktél és a koreai Nemzeti Befektetési Ugynokségtél is szarmaznak adatok. Mér-
tékegység szempontjabol fontos megjegyezni, hogy az OECD milli6 USD-ben jeleniti meg az
adatokat. Dél-Korea szintén milli6 USD-ben jelenti a befektetési adatokat, a V4 orszagok azon-
ban a sajat nemzeti valutijukat (és Szlovakia esetében az eur6t) alkalmazva adjak meg ezeket,
amiket aztan a targyidészak végi arfolyamon valtanak at amerikai dollarra. Az eltérések egy
része igy magyarazhato lehet az arfolyam okozta valtozasokkal. Ezen kiviil fontos megallapitani,
hogy a vizsgalt orszagok az adatokban eltéré modon jelenitik meg a specialis céla vallalatok tevé-
kenységét. Az OECD ajanlasa szerint az SCV-k teljesitményét kilon kellene kezelni a befektetési
adatok tekintetében, mivel az ezeken az entitasokon atfolyé forrasok eltorzithatjak a tényleges
adatokat (OECD, 2009). Ennck ellenére Dél-Korea és Lengyelorszag belevette az SCV-k tel-
jesitményét a statisztikaikba, mig Magyarorszag nem. Csehorszag és Szlovakia esetében nem
beszélhetiink SCV allomanyrol, vagy ha mégis van, azok teljesitménye olyan csekély, hogy nem
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befolyasolja a végeredményt. Az adatok ilyen moda megjelenitése is adhat némi magyarazatot
az eltérések okara, azonban, ahogy fentebb is irtam, az OECD szerint Dél-Korea nem rendel-
kezik SCV-kel nem csak a V4-ckben, de egész Eurdépaban sem, igy ez a tényez6 a kérdés szem-
pontjabol valoszindleg nem relevans.

A kulfoldi mikédétoke-befektetések szempontjabol jelentdsége van annak a kérdésnek is,
hogy a befektetések melyik orszaghol érkeznek kozvetleniil, és melyik orszag vallalatihoz tartozik
az a befektetés ténylegesen. Az OECD 2014 6ta kéri a befektetésekre vonatkozo6 adatokat a part-
nereitél kozvetlen és végsé befektetd szerinti megosztasban, ettél az évtdl allnak rendelkezésre
adatok a V4 orszagokat illet6en is. A tanulmanyban e szerint a jellemzé szerint is megvizsgal-
tam a V4 orszagokban lévé koreai tékebefektetések allomanyat. A kozvetlen és végsé befektetd
szerintl csoportositas azért fontos, mert ha kizarélag a kozvetlen szarmazasi orszagot vesszik
alapul, az fals informaciokat szolgaltathat az orszag legfontosabb befektetési partnereirdl.

Magyarorszag szempontjabol 2016-ig azt lehet megfigyelni, hogy nagyobb volt annak a
mikodStéke-mennyiségnek az aranya, amelyik kozvetlenil Dél-Koredbdl érkezett hazankba.
A végs6 befektetd szerinti adatok azonban alacsonyabbak voltak, vagyis Korean keresztiil mas
orszagokbdl szarmazo téke is érkezett hazankba. 2017-t6] kezdve azonban ez a tendencia meg-
fordult, onnantdl a kézvetleniil Dél-Koreabol érkezé tke aranya kevesebb volt, mint az a miko-
détéke, aminek a végsé tulajdonosa koreainak bizonyult. Ez azt mutatja, hogy 2017-t6l kezdve a
koreai befektetk egy része mas orszagokon keresztiil fektette be t6kéjét Magyarorszagra. Ennek
megfeleléen megallapithat6, hogy hazankban a koreai tékebefektetések sokkal fajstlyosabban
vannak jelen, mint ahogy azt a kozvetlen befektetési adatok engedni vélik.

4. dbra: Magyarorszdg korear IFDI dllomdnydnak megoszldsa kizvetlen és végsd befekietd szerint, 2014-
2020 (millé USD)
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Forrds: OECD.Stat
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Ezzel szemben Csehorszagban a 2019-es évet kivéve végig nagyobb volt a kézvetlentl
Dél-Koreabol szarmazo6 befektetések aranya. Ez azt jelenti, hogy a Koreabdl Csehorszagha
érkez6 befektetések egy része nem koreai eredettel rendelkezik, valamilyen mas orszag jogi
személyel csoportositottak at onnan Csehorszagha a mikodétskéjiiket. Ebbdl az adatsorbol
megallapithatd, hogy a cseh gazdasagban a koreai t6kebefektetések a valésagban kisebb je-
lentdséggel rendelkeznek.

5. dbra: Csehorszdg koreai IFDI dllomdnydnak megoszldsa kizvetlen és végsd befektetd szerint, 2014-2021
(millié USD)
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Forrds: OECD. Stat

Lengyelorszag pont a tiikorképe Csehorszagnak: a 2019-es év kivételével a Dél-Koreabol
szarmazo tékebefektetések kisebb aranyban szarmaztak kézvetlenul a Koreai Koztarsasag-
bol, egy résziik kozvetleniil mas orszaghol érkezett, de koreai végsé befektetével rendelkeztek.
Tehat Lengyelorszaghan, akarcsak Magyarorszag esetében, Dél-Korea fontosabb befektetési
partner, mint ahogy azt a kozvetlen befektetési adatok alapjan sejteni lehet.
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6. dbra: Lengyelorszdg korear IFDI dllomdnydnak megoszldsa kizvetlen és végsd befektetd szerint, 2014~
2021 (millis USD)
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Szlovakia nem szolgaltatott a végsé befektetd szerinti befektetési adatokat, igy nem lehet
megallapitani, hogy ebben az orszagban milyen a koreai mikodétdke tényleges szerepe.

KoNKLUZIO

A tanulmany a koreai mtikodétSke-befektetések allomanyanak jellegzetességeivel foglalkozott
a V4 orszagokra fokuszalva. Megallapithatd, hogy ugyan mind a négy visegradi orszag legje-
lentdsebb befektetéi Europabol keriilnek ki, de a nem eurdpai befektetSk kozil a legfontosabb
partneriik Dél-Korea.

A koreai OFDI és a V4 orszagok IFDI adatainak jelentds eltérése nehézségeket okozott
a tényleges tékeallomanyok megallapitasaban, azonban igy is lathat6, hogy 2006 és 2020
k6zt mind a négy vizsgalt orszagban jelentésen megnétt a koreai FDI mennyisége. A koreai
muikodétSke-befektetések kozvetlen és végsd befektetd szerinti csoportositasa ramutatott arra,
hogy Magyarorszag és Lengyelorszag viszonylataban Dél-Korea sokkal fontosabb befektetési
partnernek tekinthetd, mint amit a kozvetlen befektetési adatokbdl hinni lehetne. Csehorszag
szempontjabol azonban jelentés az a tékeallomany, amelyik kozvetlenil a Koreai Koztarsa-
saghol érkezett, de a végsé6 befektetdje mas orszagok rezidens jogi személye lehet.
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