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A Magyar Kozgazdasagtudomanyi Egyesiilet (MKE) és a Pécsi Tudomanyegye-
tem Kozgazdasagtudomanyi Kar (PTE KTK) kozos szervezésében negyedik alka-
lommal megrendezett doktoranduszmihely programbizottsaga hdrom egyetem
Ot kozgazdasag-tudomanyi vagy gazdalkodastani doktori iskolajabol nyolc hall-
gato eléadasat fogadta el. A doktoranduszok kozott volt, aki mar védés eldtt all,
és kész disszertacidjanak egy fejezetét adta eld, de tobbségiik még javaban kutat,
és eddigi kutatasi eredményeit mutatta be. Az el6addk 25 percben ismertethették
dolgozatuk legfontosabb megallapitdsait. Minden eléadas utan egy felkért szak-
ért6 szolt hozza, adott 6tleteket, tanacsokat a kutatas folytatasahoz. A hozzaszola-
sokat — gyakran igen élénk - vita kovette, amelyben idénként a tanulmany tagabb
kornyezetének 0sszefiiggései is szoba keriiltek.

A program soran Koénya Istvan (MTA KRTK KTI) tartott plendris el6adast Prak-
tikus makrodkonémia — egy kutatds analégiaja cimmel. Az el6adas 6tvozte a szak-
mai elemeket a mtihely résztvevéinek szant hasznos tanacsokkal, javaslatokkal: egy
konkrét tanulmany megirdsanak lépéseit mutatta be, és az ekzben felmeriil6 prob-
lémakra, nehézségekre is felhivta a figyelmet.

Kiemelte, hogy a jo kozgazdasagi kutatds ismérvei kozott a témakor megvalasztasa és
amotivaci6 mellett nagyon fontos a jol meghatarozott kutatasi kérdés (esetleg kérdések),
a kérdéshez illeszkedé megfelel6 elméleti és/vagy empirikus modell megvalasztasa, a
vildgosan megfogalmazott eredmények, valamint ezek kozgazdasagi értelmezése és az
abbol levonhato gazdasagpolitikai kovetkeztetések megadasa is.

Példaként egy Bencziir Péterrel kozos tanulmany sziiletését mutatta be, amely a
kis, nyitott gazdasagok egy specialis jelenségét modellezi: a kiilsé eladésodottsag és
akamatfelar kapcsolatdnak hatdsat a valsdgra adott valaszreakciokban. A tanulmany
sziiletésének apropdja egy korabbi munkdjuk, amelyben a pénz és az arfolyam szere-
pét vizsgaltak a gazdasagi novekedés szempontjabdl. Ez a modellkeret egy alkalmas
kiinduldpont volt a kamatfelar specidlis kérdéseinek tisztazasahoz. A modellt magyar
és cseh adatokra is kalibraltdk, az eredmények pedig 6sszességében azt mutatjak, hogy
az alkalmazott modellkeret képes jol megragadni e két orszag f6bb makrovaltozoéinak
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(kifejezetten a kamatlabnak, az arfolyamnak és a kiils6 adéssagnak) a reakcidjat a
2008-2009-es pénziigyi valsag sokkjara.

A kutatas tartalmanak ismertetése utan az el6ado kitért arra is, hogy a tanulmany
megsziiletésétSl milyen 1t vezetett a publikacioig. Szamos nemzetkdzi és hazai kon-
ferencian és szeminariumon mutattak be az eredményeket, az ott kapott visszajelzé-
sek alapjan frissitett tanulmany aztan miihelytanulmany formajaban is napvilagot
latott. A végsé publikacié szempontjabol kiemelte, hogy a kutaté fontos valasztassal
szembesiil: a jobb folydiratokban valé megjelenés tobb munkat és id6t igényel, mashol
a publikacio gyorsabb lehet, azonban adott esetben a kutatas eredményei és a téma
»megérdemelné” a jobb helyen torténd kozlést.

Osszegzésképpen Konya Istvan kiemelte, hogy térsszerzével dolgozni jo: sokat
segitenek a mashonnan érkezé o6tletek, a motivacio, hasznos a munka megosztasa-
nak lehet6sége is — ugyanakkor a kozés munka koordinaciot és éppen ezért potlo-
lagos iddraforditast is igényel. Fontos a kutatdsi program meghatarozdsa, valamint
hangsulyozta, hogy a szakmai tanulmanyok publikacidja szempontjabdl is megha-
tarozé fontossagu a jo marketing.

A doktoranduszok koziil els6 eléadoként Vincze Dalma (Szegedi Tudomanyegye-
tem) A statusfogyasztds szociologiai és marketingmegkozelitése a Z generacio ese-
tében cimi eléadasaban kitért a generdcios marketingre, amely segit a generaciok
fogyasztdi magatartdsanak megismerésében. A vizsgalt Z generacio csoportjaba az
1995 és 2010 kozott sziiletettek tartoznak. Az el6adé kitért egy korabbi kutatasara,
amelybdl egyértelmten kideriilt, hogy ennél a generacional az okostelefon status-
szimboélum, és a statusfogyasztas mas termékek esetén is létez6 jelenség ebben a kor-
ben. Az el6ado tovabbi kutatdsa soran ezeket a termékkategoridkat szeretné feltér-
képezni. Habar e fiatal generaciét nem ugyanazok a kériilmények jellemzik, mint az
el6z6 generacio statusfogyasztoit. A statusfogyasztas sordan olyan javakat vasarolnak,
amelyek a szocidlis helyet demonstraljak. A baby boom generacio, az X és az Y gene-
racio statusfogyasztasa lényegében egy felsébb tarsadalmi osztaly fogyasztasi minta-
janak kovetése, amelyt6l megkiilonboztetd jelleggel egy kissé eltérnek. Ezzel szemben
a Z generaciod esetében inkabb egy sztikebb kozosségbe valo belépdjegyként szolgal a
statustermék, példaul egy jol megvalasztott okostelefon is. Természetesen sok csalad
anyagilag nem engedheti meg maganak a ,,statusnyilvanitast”, mert jévedelmiikbdl
csak a fontosabb kiaddsaikra - élelemre, ruhdzatra, lakhatasra - telik.

Az eléadashoz Torécsik Mdria (Pécsi Tudomanyegyetem) szo6lt hozza, aki
kiemelte, hogy a tanulmadny j6 indité osszefoglalot ad a fogyasztas legfontosabb
kérdéseirdl, de tovabbi irodalmak feldolgozasa is sziikséges, illusztralva azt, hogy
ez a téma interdiszciplinaris kozelitést igényel. Kérdés, hogy az egyes generaciok
kozotti kiillonbség markansan megjelenik-e, vagy a konttrok elmosédnak. A jelolt-
nek allast kell foglalnia a generdcids hatarokrdl, hogyan huznd meg a Z genera-
ci6 hatarait. Az is nyilvanvalo, hogy a hatévesek fogyasztasa kiforratlan, raadasul
kohorszélményeik sincsenek még, hiszen ezeket a masodlagos szocializacié kap-
csan kialakulé és atélt élmények adjak. A Z generacio fogyasztasat raaddsul érdemes
kritikusan értékelni, mivel élethelyzetiik az instabilitas jeleit mutatja, ezért nehéz
altalanos megallapitasokat tenni ezzel kapcsolatban. A Z generacié fogyasztasanak
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jellemzése nincs eléggé alatamasztva a tanulmanyban: a leirtakbol nem deriil ki,
hogy pontosan mikor, milyen kérben és milyen elemszammal milyen médszereket
alkalmazott a szerzd, igy a sajat eredmények nem igazan értékelheték. A felkért
hozzaszdl6 javasolta, hogy a szerz6 fogalmazzon meg kutatasi kérdéseket, amik-
nek megfeleléen az irodalmakat hatékonyan tudja feldolgozni, és az egyes felvetett
kérdéseknél 6nallé 6sszegzd véleményt tud megfogalmazni.

Hosszii Zsuzsanna (Budapesti Corvinus Egyetem) eléadasaban egy idében valtozo
paraméteri FAVAR modellt mutatott be, amelynek segitségével banki paneladatok-
bdl két hitelkinalati faktort kiilonitett el. Az els6 faktort hitelezési hajlanddsagként,
a masodikat hitelezési képességként azonositotta. Kétfajta hitelkinalati sokk leg-
fontosabb makrogazdasagi valtozdkra gyakorolt hatasat és ezek idébeli valtozasat
vizsgalta meg az el6ado. A kétfajta hitelezési sokk meglehetésen eltéré modon hat a
makrovaltozokra: egy pozitiv hitelezési képességi sokk ttulnyomorészt kiilfoldi tulaj-
donban Iév6 bankrendszerben (mint amilyen a magyar bankrendszer is) a GDP-t az
orszagkockazat csokkenésén és a monetaris politikai lazitason keresztiil befolyasolja,
mig a hajlanddsag foleg a hitelezési aktivitast noveli. Id6beli valtozas szempontjabol
is eltér egymastdl a két pénziigyi sokk: a hajlanddsag hatdsanak valtozasat a deviza-
hitelezés, valamint egyszeri események (példaul a valsag kitorése) mozgattak, igy az
eltérések altalaban rovid id6szakokra jellemzok, raadasul kismértékiek a kiillonboz6
negyedévek kozott. Ezzel szemben a hitelezési képesség esetén trendszerti folyamatok
tigyelhet6k meg: az orszagkockazat alakulasaban egyre nagyobb szerepet jatszott a
bankrendszer helyzete a valsag el6tt, mig 2008 utdn ugy tlinik, a monetaris politika
novekvo mértékben vette figyelembe a pénziigyi stabilitast. Végiil, becslései alapjan
egy ujfajta pénziigyi kondicids indexet szamszerdsitett, amely a bankrendszer hite-
lezési tevékenységének GDP-novekedésre gyakorolt hatasat méri.

Hosszu Zsuzsanna el6adasahoz Kérosi Gabor (MTA KTI, PTE KTK, CEU) szdlt
hozza. Hangsulyozta, hogy a tanulmany elkészitése gondos, nagy munka volt. Ugyan-
akkor még sokat kell majd a szerz6nek dolgoznia ahhoz, hogy ebbél jé folyoiratcikk
legyen, de érdemes a munkat belefektetni, mert érdekes eredményei vannak. A latens
valtozds modellek, ezen beliil a dinamikus faktormodell régi 6tlet nehezen mérhetd
valtozdk hatasanak leirasara, amit tjra és ujra elévesznek kozgazdaszok, szocioldgu-
sok, pszicholdgusok stb. Az évtizedek alatt kiilonb6z6 tudomanyagakban rengeteg
javaslat és tapasztalat 0sszegytlt, érdemes kicsit keresgélni széles korben is, hatha
talalni mas jol hasznalhaté modelleket is. A modell most szétesik harom részre: a
lényeg a bankszektor, az erre készitett dinamikus faktormodell, de mellette van egy
szandékosan egyszeri makromodell is, ahol a makrovaltozékban levé informaciot
négy fékomponens irjale, majd egy VAR kapcsolja 6ssze a két faktormodellt. A bank-
szektorban azonositott két latens valtozo makrohatasat e VAR-modell segitségével
kozvetve, a makrofaktorokon keresztiil szamitott impulzusvalasz-fliggvények segit-
ségével szamszer(siti. A modell széttagolt szerkezete, harom kiilonbo6z6 eljaras egytit-
tes haszndlata kockazatos. Az allapottér-modellt tigy is meg lehetne tervezni, hogy
az egyes részek ne valjanak szét ennyire: a pénziigyi faktorok (késleltetettjei) kiilsé
tényezokként kozvetleniil szerepeljenek a makrof6komponensek mellett a valtozok
faktorsuly-egyenleteiben, ami lehet6vé tenné a hatas kozvetlen mérését, tesztelését.
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Lehet persze, hogy ehhez az 56 megfigyelés tul kevés; a becslés igy is egy erésen szin-
gularis kovarianciamatrixbdl torténik (aminek a rangja alig tobb, mint fele a rend-
nek). A méret tovabbi novekedése biztos nem segitené az identifikaciot. De ha sikeriil,
akkor az egész egy sokkal egységesebb modellé valhatna.

Hevér Judit (Budapesti Corvinus Egyetem) A likviditasi elvaras és permanens
arhatds szerepe a portfolidértékelésben cimii tanulmanyanak célja, hogy az Acerbi-
Scandolo [2008] likviditasi kockazat melletti portfélidértékelésébe beemelje a keres-
kedés kovetkeztében jelentkezd permanens arhatast. A dolgozat alapotlete, hogy a
likviditasi kockazat mérése és kezelése intézményi befektetok esetében kiemelt jelen-
tdségl, de e meghatdrozd piaci erejli szereplék portfolidallokacids dontéseiben sajat
kereskedésiik arhatasa fontos szerepet jatszik (Almgren—Chriss [2001]).

Az el6adé az intézményi befektetSk portfolidjanak értékelését a kovetkez6 modon
végezte el: a portfolio értéke az eredetibdl (egy részének likvidalasan keresztiil) elér-
het6 olyan portfolidk legjobb arakon meghatarozott értékének maximuma lesz,
amelyek teljesitik a megadott, jovébeli terveket formalizalé likviditasi kdvetelményt.
A likvidalas kovetkeztében modosul a beadott ajanlatokhoz tartozé drakat leiréd mar-
ginalis keresleti-kinalati gérbe. Hevér Judit feltételezte, hogy az ideiglenes, pillanatnyi
illikviditas miatt jelentkez6 hatasok mar elmulnak, mire meg kell felelni a likviditasi
kovetelménynek, ugyanakkor azt is, hogy a kereskedés permanens arhatasa beépiil a
piaci drakba. Ezért eltolja a margindlis keresleti-kinalati gorbét a kereskedés varhatd
permanens arhatasaval a legjobb elérhet6 portfolio értékeléséhez.

A dolgozat az irodalom bemutatasa mellett példakon keresztiil vazolta a problé-
mat, és minimalis készpénzmennyiséget meghatarozo likviditasi kovetelmény mel-
lett is megvizsgalta az elméletet. Ebben a specialis esetben mar mérsékelt perma-
nens arhatds is teljesen megvaltoztathatja az elérhet6 portféliot, mikozben enyhén
modositja a portfolio értékét. A permanens arhatas szerepeltetése az arelfogadas
feltételének sériilésével jar egyiitt, hiszen a piaci szerepld kereskedéssel eltolhatja,
akar manipulalhatja is az arakat.

Pintér Miklés (Pécsi Tudomanyegyetem) hozzaszolasaban kiemelte, hogy a margi-
nalis keresleti-kinalati gérbe valamint a permanens arhatds elve nagyon hasonlé jelen-
séget ragad meg, nevezetesen, hogy a piac valtozik, és ez a véltozasa nagymértékben
fiigg a piaci szerepl6k viselkedésétdl, dontéseitdl is. Erdemes lenne ezért feltenni a kér-
dést, hogy a két megkozelités ekvivalensnek tekinthet4-e, illetve hogy a két megkoze-
lités Osszeillesztése jelenti-e a megfeleld altaldnositast ebben az esetben. Hangsulyozta,
hogy az Acerbi-Scandolo [2008] tanulmanynak részleteit is érdemes lenne feldolgozni.
A kérdés igazi jatékelméleti problémdnak tekinthetd, hiszen arrol van sz6, hogy masok
dontése befolydsolja a sajat portfolio értékét. Véleménye szerint a vizsgalat szempont-
jabol fontos lenne konkrét pénziigyi problémara koncentralni.

Neszveda Gdbor (Tilburg University) kozgazdasagi kisérletének eredményeit mutatta
be. A kisérletben a kilataselmélet (prospect theory) egy kiegészitett modelljét (Eppen—
Fehr-Duda [2015]) teszteli a holland lakossag egy reprezentativ mintdjan. A modell sze-
rint az idében tavolabbi jovébeli kilatasokat a szereplék diszkontaljak, s ezzel a kocka-
zati attitlidot az emberek idébeli preferenciai is befolyasoljak. A kilataselmélet kiegé-
szitett modellje mar alkalmas arra, hogy ne csak a kockazatos események kapcsan
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magyarazza a dontéshozok viselkedését, de egyben a dontéshozo id6vel kapcsolatos
preferenciajat is jol megragadja. A kisérletben megmutatta, hogy a kilataselmélet kiegé-
szitett modellje jol irja le az alanyok dontéseit és azt a kapcsolatot, ami dsszekoti az id6
és kockazati preferenciak kapcsan megfigyelt anomaliakat.

Havran Daniel (Budapesti Corvinus Egyetem) hozzaszolasaban kiemelte, hogy egy
jol definialt és kurrens kérdésre koncentral az egyébként igéretesnek t{in6 tanulmany.
Az irasos anyagbol mar jol kovethetdk a kutatas 1épései, azonban még hatravan a tanul-
many végleges mitihelytanulmannya tétele. A kérdés talan kicsit tul sziiknek is ttinik
abban a tekintetben, hogy 0sszességében egyfajta sulyfliggvény koefficiensét vizsgalta
a szerz0, holott tobb alternativ specifikacio tesztelésére is alkalmas lenne az dsszealli-
tott adatbazis. A hozzaszol6 ugyancsak javaslatot tett a becsiilt panelregresszios egyen-
let formdjara, ahol egyes valtozok logaritmusat véve valdszintileg megbizhat6bb lenne
a becslés - fiiggéen az alkalmazott becslési modszertdl.

Abele-Nagy Kristéf (Budapesti Corvinus Egyetem) Legfeljebb két elemtél eltekintve
konzisztens paros dsszehasonlitasi matrixok sulyvektoranak Pareto-optimalitasa
cimmel tartott el6adast, melyben Bozdéki Sdndorral és Rebdk Orssel kozos munka-
jukat mutatta be. Ebben a tobb szempontu dontéselméleti témaban a cél az, hogy a
dontéshozd preferenciait kozelitve segitsiik 6t a szamara legjobb alternativa kiva-
lasztasaban akkor is, ha sok dontési szempont van. Ennek érdekében azt kell meg-
hatarozni, hogy az egyes szempontok mekkora sullyal szerepelnek az adott dontés-
ben, vagyis az tigynevezett sulyvektort.

Ezeket a sulyokat nem célszerti kozvetleniil megkérdeznia dontéshozotol, mert alta-
laban nem varhatd ra pontos vélasz. Ehelyett az 6sszes szempontparra meg kell 4lla-
pitania, hogy hdnyszor fontosabb egy szempont a masiknadl. Erre a kérdésre mar joval
pontosabb vélaszokat lehet varni. A fontossdgok aranyait matrixba gytjtve adédik a
paros Osszehasonlitasi matrix, amely pozitiv és reciprok-szimmetrikus.

Egy ilyen matrixot konzisztensnek neveziink, ha teljesiil ra a kardinalis tranzitivitas.
Egy salyvektor Pareto-optimalis, ha a vektor elemeibdl képzett aranyok a matrix ele-
meit ugy kozelitik, hogy egy matrixelem esetén sem lehet javitani a kozelitést tigy, hogy
valahol mashol ne romlana. A paros 6sszehasonlitdsi matrixbol tobb médon is nyerhet
stlyvektor, amelyek koziil a legelterjedtebb a sajatvektor-modszer, amely a matrix domi-
nans sajatértékéhez tartozé normalt sajatvektort veszi sulyvektorként.

Sajnos, ez a médszer nem mindig produkal Pareto-optimalis stlyvektort. Ezért
a szerzOk megvizsgaltak egy - a gyakorlatban is igen siiriin el6fordul6 - specialis
matrixosztalyt, a legfeljebb két elemtdl eltekintve konzisztens paros dsszehason-
litasi matrixokat, amelyek legfeljebb két elem megvaltoztatasaval konzisztenssé
tehet6k. Egy az irodalomban ismert grafelméleti reprezentaciot felhasznélva sike-
riilt bebizonyitaniuk, hogy ezen a matrixosztalyon a dominans sajatvektor Pareto-
optimalitdasa mégis garantalhato.

Pintér Miklos (Pécsi Tudomanyegyetem) hozzaszolasdaban hangsulyozta, hogy a
bemutatott tanulmany fontos eredményt k6zol, a téma nemcsak elméleti, hanem gya-
korlati szempontbdl is érdekes és relevans. Meggy6zonek taldlja a kettés perturbacid
analitikus kezelését, ugyanakkor megjegyezte, hogy a harmas perturbacié szimulacids
megkozelitést igényel. Ezzel meg lehetne vizsgalni, hogy mennyire tipikus az olyan
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sériilés a paros 9sszehasonlitasi matrixokban, amelyek nem adnak hatékony eredményt.
A harmas esetben nem a hatékonysag jelenti a lényegi kérdést, hanem az az eltérés, ami
akonzisztens (perturbdcio el6tti) matrixhoz képest jelentkezik. Pintér Miklos javasolta,
hogy a viselkedési kozgazdasdgtan eredményeit felhasznalva a szerzok vizsgaljak meg,
hogy milyen tipikus hibakat kovetnek el a dontéshozok a paros 6sszehasonlitasok soran,
és ezeket a hibdkat hasznaljak fel a szimulaciok elvégzéséhez. Kiemelte, hogy komoly
érdeklédésre tarthat szamot a probléma teljes kor( targyalasa egyetlen cikkben az egy-
szeres, kettés és harmas perturbaciok vizsgalataval, valamint az inkonzisztens 6sszeha-
sonlitasok viselkedési kozgazdasagtani beagyazasaval.

Boldvai-Pethes Laura (Budapesti Corvinus Egyetem) el6adasaban a pletykalas sze-
repét mutatta be a tarsadalmi rend kialakulasaban. Bar a pletykalas a mindennapi
életben egy negativ cselekedet, a kutatok egyre tobb elonyét fedezik fel. A pletykalas
révén néhet a csoportdsszetartas, és er6sddhetnek a kapcsolatok, illetve biintethet6k a
normaszegdk. A szakirodalom révid dsszefoglaldsa utan az el6ado ismertette kutatasi
tervét, amelynek lényege az elemzés mikro- és makroszintjének 6sszekapcsolasa a a
Coleman-féle mikro-makro modell logikaja alapjan. Disszertacidjaban a halozatelem-
zés és a szimulacié modszertanat 6sszekapcsoltan alkalmazva arra keresi a valaszt,
hogy a pletykalas révén hogyan novelhetd a didkok teljesitménye az iskolakban. Amig
mikroszinten a halézatelemzés modszertanat alkalmazva kivanja megvizsgalni, hogy
hogyan valtozik az egyének reputacioja a pletykalas kovetkeztében, addig makroszin-
ten a tarsas rend valtozdsat szeretné vizsgalni szimulacids eszkozokkel.

Barancsuk Janos (Pécsi Tudomanyegyetem) hozzaszdlasdban méltatta a szerzé téma-
vélasztasat, eddig elért kutatasi eredményeit. Termékenynek, komoly heurisztikus értéket
hordozé momentumnak itélte a pletyka hatdsmechanizmusanak feltardsa soran a halo-
zatelméleti modszertan alkalmazasat. Hangsulyozta, hogy a halozat és a pletyka kozotti
viszony a struktura és folyamat dualitasara, kolcsonhatdsara emlékeztet az egyiranyu
meghatarozottsag helyett. Javasolta ezért, hogy a szerz6 ne elégedjen meg a pletyka haté-
konysaganak a kozosségi kapcsolatok stirtisége altali magyarazataval, hanem vizsgélja
azt is, hogy hogy a pletyka (és kiilonosen annak tartalma) vajon hogyan hat a halézati
szerkezet alakuldsara. Izgalmas lehet ugyanis, hogy a jo versus rossz indulatu hiresztelé-
sek dominancidja szisztematikusan vezet-e a tdrsadalmi szervez6dés jol beazonosithatd
- egyuttal egymassal ,meglehetdsen diszjunkt” - tipusaihoz.

Meggondolasra érdemesnek tartotta tovabba, hogy a haldzati tulajdonsagbdl kiin-
dulva, azok hatdsanak elemzése sordn a stirtiségi jellemzon tul egyéb lehetséges szerke-
zetijegyek (példaul klaszterezettség, fokszameloszlas stb.) befolyasa is gorcs6 ala keriiljon
a pletyka tarsadalmi szerepvallaldsat katalizalo faktorok kozott. Felvetette azt is, hogy
a pletyka terjedését célszerti lehet a jarvanyok kibontakozasat és elhalasat kutato halo-
zatelméleti modellekkel, megfontolasokkal dsszevetni, és megvizsgalni, hogy milyen
tényezok erdsitik, vagy éppen kozombositik — netan torzitjak — az e csatorndn terjedd
informaciokat. Ez utobbi szempont a ,,k6z0sségi legendak” vagy rémhirek keletkezésé-
nek témajahoz ad kapcsolodasi lehetéséget a szerz6 dontésétdl fiiggden.

Meéré Bence (Budapesti Corvinus Egyetem) eléadasaban egy olyan agensalapu
makromodellt mutatott be, amely a haztartasokon és vallalatokon felil egy rész-
letesen kidolgozott, bankkozi piacot is magaban foglaldé bankrendszert tartalmaz,
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tovabba amelyben koltségvetési, monetaris és makroprudencialis politikai szabalyo-
zOk is miikodnek. A modellben kialakulhatnak tartés egyensulytalansagok (10-20
évig tartd, endogén modon generalodo ciklusok), amelyeket termelékenységi sokkok
és a vallalatok beruhdzasi kereslete idéz el6. A bankrendszer az {izleti ciklusndl hosz-
szabb hitelezési ciklusokat general az id6sorokban, a hitelezésen keresztiil timogatja
a novekedést, valsag esetén azonban a hitelkinalat csokkentésével mélyiti a recesz-
sziot. A monetaris politika egy Taylor-szabdly alapjan stabilizalja a gazdasagot, emel-
lett a pénzmennyiség novelésével képes gazdasagosztonzo hatast kifejteni, hasonléan
a koltségvetési politikahoz, amely munkanélkiili-segély fizetésével és kormanyzati
fogyasztassal képes ilyen hatast elérni. A vallalatok csdjei a bankok tékehelyzetét
rontjak, mig a banki mérlegekben a két oldal lejarati 6sszhangjanak hianya likvidi-
tasi problémakhoz vezethet. A makroprudencialis politika szolvencia- és likviditasi
eléirasokon keresztiil csokkenti a bankcs6dok és illikvid intézmények kialakuldsanak
valdszinliségét, ezzel novelve a pénziigyi stabilitast, ugyanakkor magasabb munka-
nélkiiliséghez és alacsonyabb kibocsatashoz vezet.

Vildgi Baldzs (MNB) hozzaszélasaban kiemelte, hogy a tanulmanynak egy nagyon
lényeges eredménye, hogy a modell képes hosszt tavu pénziigyi ciklusokat gene-
ralni. Mindez azért fontos, mert a makroprudencialis politikat vizsgalé modellek jel-
lemzden csak a rovid, 2-8 éves konjunkturaciklusokat képesek reprodukalni, mar-
pedig a makroprudencidlis politika csak a pénziigyi ciklusok kontextusaban értel-
mezhetd. Ugyanakkor a modell hidnyossaga, hogy nincsenek benne makroszintii
pénziigyi valsagok, marpedig a makroprudencialis politikdnak a f6 célja éppen a
rendszerszintl valsagok elkeriilése.

Azt is hangsulyozta, hogy az dgensalapt modellezésnek részben azért nem sikeriil
elfogadtatnia magat a fédrami kozgazdasagtannal, mert a szimulacios eredményekre
gyakran nem szolgaltatnak intuitiven is érthet kozgazdasdgi magyardzatot. Eppen
ezért sokat javitana a tanulmanyon, ha a szerz6k képesek lennének pontosan megér-
teni, hogy milyen mechanizmusok hozzak létre a {6 eredményeket, példaul a modell
altal generalt pénziigyi ciklust.

Tovabbd, fontos lenne a tanulmanyt érthetébben megirni. Az ismertetett modell
nagyon komplex, a leirasa elvész a részletekben, ez pedig a legtobb olvasot elri-
asztja, ezért sokan el sem jutnak a valéban fontos eredményekig. Eppen emiatt
szlikség lenne a modell lényegre torébb leirasara és a fontosabb eredmények egy-
értelmi prezentalasara.

Kéri Anita (Szegedi Tudomanyegyetem) a magyar felsoktatasban tanulé kiilfoldi
hallgaték motivacioit, varakozasait és jovobeli terveit vizsgalta. A hallgat6i mobilitas
és anemzetkoziesedés aktualis téma, mert a Magyarorszagon tanul6 kilfoldi hallga-
tok szama egyre nd. Annak érdekében, hogy megtudjuk, miért valaszt egy kiilfoldi
hallgaté magyar felsoktatasi intézményt, fontos megvizsgalnunk a kiilfoldi hall-
gatdk motivaciodjat, varakozasait és jovobeli terveit. Ennek vizsgalatara kvalitativ,
fokuszcsoportos megkérdezések zajlottak, ahol éles kiilonbségek latszottak a Szegedi
Tudomanyegyetem teljes és részképzésben tanulé hallgatéi kozott.

Ezt kévetden a szerz6 kvantitativ online kérdéives felmérés keretében vizs-
galta a hallgatok motivacidjat, aminek eredményeképpen 6t £f6 befolyasold faktort
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kiilonitett el: I. referenciacsoportok, 2. 6nmegvaldsitas, 3. kultdra és a vilag megis-
merése, 4. letelepedés és 5. diploma és a vele jard tudas. A hallgatok igényeit és jov6-
beli terveit 17 mélyinterju tarta fel: ezek nagyban fiiggnek a hallgatok képzési szint-
jétol. PhD-hallgatok esetében a varakozasok nagyobbak, mig alapképzéses hallgatok
esetében csak az oktatdsra korlatozodnak, nekik még nincs kialakult jovébeli elkép-
zelésiik. A kapott adatok segitségével egy olyan marketingstratégiat lehet a késébbi-
ekben kialakitani, amelynek célja nem csupan az, hogy az adott felsGoktatasi intéz-
mény megszerezze hallgatéit, hanem hogy meg is tartsa 6ket.

Horn Ddniel (MTA KRTK és Eltecon) felhivta a figyelmet arra, hogy mindenkép-
pen fontos lenne a kutatas céljanak meghatdrozasa, illetve hogy milyen tudomany-
tertiletre vonatkozik. Megjegyezte, hogy a kutatashoz hasznalt médszertan hianyos:
nem jelenik meg kontrollcsoport a vizsgalatokban, igy nem tudhatd, hogy a kapott
eredményeket mihez kell viszonyitani. Ez a hidnyossag kiilonosen szembet(iné a
hipotézisek kimonddasanal. A mintaba kerilt els6éves hallgatok kapcsan megjegyezte,
hogy esetiikben a varakozasok nem sokat valtozhattak, igy a vizsgalatba valé bevo-
nasuk nem tlnik célszertinek. Hozzatette azt is, hogy az elérhet6 adatokbol (példaul
a Felvi-adatbazisbol) érdemes lenne alapstatisztikakat keresni, és ezek alapjan értel-
mezni a kapott eredményeket. A tanulmany egésze kapcsan hangsulyozta, hogy tobb
része elhagyhato lenne, 6nallé kutatds targyat képezhetné (példaul a tomeges nyilt
online kurzusok a megjelenése), ezaltal a dolgozat kozponti kérdését lehetne erdsiteni.
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