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Egy nagyszerii konyv margé6jara

Erés Gyula: Arszinvonal, arfolyam, inflacié
(Erés Gyula Alapitvany, Budapest, 1998. 222 oldal)

Ez évben jelent meg Erds Gyula tanulméanyaib6l késziilt Arszinvonal, arfolyam, inflacié
cimd kotet, amely a szerzdnek e témakkal kapcsolatos munkéssagat foglalja 6ssze. Erds
Gyula személyiségérdl és tevékenységérdl tobb, a konyvet is méltatd cikk jelent meg,
amelyek koziil a magam részérdl elsGsorban nézeteinek elméleti és gyakorlati érvényre
juttatdsanak kovetkezetességét és céltudatossagat tartom fontosnak és kdvetenddnek.

Olyan bonyolult idészak elemzése alapjan fejtette ki az arszinvonallal, az inflacidval,
az arfolyam-politikdval dsszefiiggd nézeteit, amely rendkiviil terhes volt nemzetkdzi té-
ren a nyersanyagok és az energiahordozok drdnak robbandsszerd emelkedésébdl adodo
vélsagjelenségek, inflacids folyamatok és ezek kovetkezménye miatt. Magyarorszdgon
pedig az 1j gazdasagi mechanizmusra vald attérés és a kedvezdtlen vildggazdasagi kor-
nyezet hatdsa nehezitette meg a tisztdnlatast. Ezek a komoly kihivasok is hozzajarultak
ahhoz, hogy Erds Gyula e periddus torténéseire is figyelemmel fejtse ki nézeteit.

A szerzd szamos elemzésébdl az egységnyi valuta értékének, vasarloerejének, az inf-
laci6 alakuldsanak a kérdéseire szeretném felhivni a figyelmet, mivel ezek a hetvenes
évtizedben is, napjainkban is kiemelkedd jelentGségtiek.

A hatvanas-hetvenes évtized fordul6jan még meg kellett vivni a harcot az egységes
valutadrfolyam megteremtéséért, hiszen elméletileg és gyakorlatilag egyarant a pénz
,belsd” és ,kiils6” értékének formalasat, kozelitésének kérdését és fontossagat elsd-
sorban néhany kozgazda és gyakorlati szakember szorgalmazta. Erds Gyula is jelentds
teret szentelt ezeknek a kérdéseknek az elméleti tisztazasara, a pénz vasarloképessége
fogalmanak bevezetésére, a vasarloerd-paritas elméletére, szdmszerd meghatarozasa-
ra, de ezek kritikai elemzésére is; tovabba a fizetésimérleg-, illetve az egyensulyiarfo-
lyam-elméletekre.

Az 1968-ban kialakitott — akkor vivméanyként értékelt — termeldi arrendszer negativ
kétszintdséget hozott 1étre, amely nem kedvezett az egységes arfolyam kialakitdsanak. A
fogyasztdit meghalad6 termeldi arszinvonal kovetkeztében az arfolyam nem orientalt
megfelelGen, mivel a , kereskedelmi” arfolyam alulértékelt, a ,,nem kereskedelmi” pedig
feltilértékelt volt. Erds Gyula kisérletet tett a kétszint drrendszer és az drfolyam-politika
Osszefiiggéseinek Osszeegyeztetésére oly modon, amely - az adott feltételek kdzott —
legjobban szolgalja a magyar érdekeket, mivel azok eltérd kovetelményeket timasztottak
a szocialista orszagokkal és a t6kés vilaggal folytatott kereskedelem teriiletén. Ennek
keretében hangsilyozta az aktiv arfolyam-politika jelentGségét, de lehetdségeinek a korlatait
is, mivel az egységes arfolyamot a forint kiils§ konvertibilitisa megteremtésének elen-
gedhetetlen feltételeként jelolte meg.

Erds Gyula az altala vizsgélt és elemzett folyamatokat mindig az eredmények, nem
pedig a szandékok alapjan kozelitette meg. Ebbdl kovetkezik a szdmszerdsitésre, a valo-
sagfeltarasra irdnyuld torekvése. Ez jellemzi az egyes orszdgokban mért arindexek és
arfolyamok kozotti sszefiiggések vizsgalatat, és a fliggelékként kezelt rendkiviil gazdag
Osszehasonlito tdblazatokat is. Ezek pedig mar atvezettek a mésik kedvenc kutatasi terii-
letéhez, azaz az inflacidelemzéshez, az inflaciorol alkotott véleményének kifejtéséhez.
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Bar az 1950-es évektdl nagymértékben megszaporodott a korabeli inflacids folyama-
tokkal foglalkoz6 irodalom, de ennek tilnyomé hanyada inkdbb 4ltaldnossdgban, elméle-
ti szinten fejtette ki nézeteit az inflaciérdl, az empirikus elemzés rendkiviili ritkasdgnak
szamitott. Magyarorszagon pedig a politika szamtizte az inflacié fogalmat, mint olyan
jelenségét, amely szocialista viszonyok kozott értelmezhetetlen. Helyette a pénz vasarlo-
erejének alakulasardl, a kényszertakarékossagrol, a kindlat fogyatékossdgairdl, az elha-
lasztott keresletrdl stb. lehetett emlitést tenni. Ebben nyilvanvaléan kozrejatszott az a
tény is, hogy még nagyon sokakban élt az 1945-1946-ban tombol6 hiperinflacié rémké-
pe, s fél6 volt, hogy az inflacié fogalma ezt a képzetet ébresztette volna.

A hazai inflaciét azonban egyre kevésbé lehetett ,,sz6nyeg ald soporni”, nevén kellett
nevezni a jelenséget. A fogalmak viszont — s ezt Erds Gyula is vildgosan latta — csak
akkor értelmezhetSk és egyértelmiek, ha mennyiségileg, statisztikailag is alatdmasztot-
tak. Az adott hazai kdrnyezetben azonban nem volt olyan egyszer( kvalifikdlni az infla-
cids folyamatot, az egységnyi forint vasarloerejének a valtozasat, éppen az ezt kozvetle-
niil bizonyitd statisztikai adatok egyértelmd hidnya miatt. Szamszerdsités hidnyaban vi-
szont lehetetlen az inflacids folyamatot anélkiil targyalni, hogy az ne filozofalgatasba,
elméletieskedésbe torkolljék.

Erds Gyuldnak is tehat ohatatlanul szembesiilnie kellett két kikeriilhetetlen ténnyel,
amikor a forintvaluta arfolyamanak és az arszinvonalnak az Osszefiiggéseit vizsgalta,
mégpedig

- szinte annyiféle infldciomagyarazattal és megoldasi javaslattal taldlkozott az iroda-
lomban, ahany valuta elemzésére keriilt sor, hiszen minden orszidgban eltéréek a torté-
nelmi, gazdasagi és tarsadalmi feltételek;

- megoldhat6-e a hazai statisztikai adatok alapjan az inflacié - lehetSleg egyértelmd —
mérése.

Az elsé ténnyel kapcsolatban kitlinik, hogy a szerz§ az inflacidt olyan komplex gazda-
sagi és tarsadalmi jelenségnek tekinti, amelynek 1ényege az, hogy az arszinvonal a redl-
gazdasagi folyamatokban és az elosztasi viszonyokban keletkezd egyensilyi zavarok, az
ezek hatdsara kialakul6 pénzoldali fesziiltségek kovetkezményeként rendszeresen és tar-
tésan jelent6s mértékben emelkedik. Természetesen nem minden ar- és arszinvonal-emel-
kedést tekintett inflaciosnak (példdul a kereslet eltoloddsat a magasabb értéki termékek
javara stb.), ugyanakkor a hidnycikkek szaporoddsat, a burkolt mindségrontast stb. is
inflatorikusnak mindsitette.

Megjegyzéseibdl komoly ellenérzés olvashatd ki az ugynevezett kisz6 inflacios elmé-
letek képviselGinek nézeteivel szemben, akik a gazdasagi novekedés szempontjabol a
mérsékelt drszinvonal-emelkedésnek tobb el6nyét, mint hatranyat 1atjak. Szerinte évi 2-
3 szazalékos aremelkedés még kezelhetSnek tlinik, de ,,Az inflacié tényét felmagasztalni,
azt a gazdasdg dinamizmusinak ismérveként bedllitani azonban olyan hiba, amelyrdl
még tékés feltalaloi is leszoktak az 1970-es évek tapasztalatai alapjan.” (208. o.)

Ami a masodik tényt illeti, Erés Gyula - mint megjegyezte, kompromisszumként — az
inflacié fogalmat olyan mérhet6 arszinvonalhoz kivanta kapcsolni, amelynek az az el6nye,
hogy tartalma pontosan ismerhet§, még akkor is, ha nem teljes kord. Ebben az esetben
ugyanis konnyebb a mérhetetlen jarulékos tényezdket szamba venni és megbecsiilni.

Természetesen még ilyen kompromisszum esetén sem volt til konnyd a vallalt felada-
tot megoldani. A hetvenes évtizedben, de a nyolcvanas els§ felében is meglehetGsen
elterjedt az az egyszer(sit6 felfogds, amely az inflacidt csak a fogyasztasi piac, az itt
mutatkoz6 dremelkedések és druhidnyok tiikrében vizsgélta. Ennek a megolddsnak némi
realitist az adott, hogy az utca embere — de gyakran a kormanyzat — szdmdra az 4rak
emelkedése a fogyasztdi drszint ndvekedésén keresztiil valik tdrsadalmi, politikai problé-
mava, tehat akkor, amikor mar a kedvezdtlen kdvetkezmények — sok attételez6désen
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keresztiil — a felszinre keriilnek. Ez azonban a jéghegynek csak a csicsa, a mélyben - a
termelés, a beruhdzasok, az egyéb felhalmozasi folyamatok, a kiilkereskedelmi forgalom
stb. terén — végbement dremelkedésekre gyakorlatilag nem forditottak kell§ figyelmet.
Ugy vélték, hogy ezeket koltségvetési timogatasokkal, doticiokkal ellenstlyozni lehet.
Ez azonban csak ideiglenes jellegd lehetett, id6 kérdése volt azok végiggytrizddése a
gazdasdgban. Ehhez jarultak az el6z&ek pénziigyi konzekvencidibol ad6dé kedvezétlen,
inflatorikus hatasok.

Nyilvanval6 volt, hogy az arfolyam és az arszinvonal kielégité kapcsolatat csak akkor
lehet megteremteni, ha a termelési tényezGk és a fogyasztasi javak egyiittes dralakuldsat
kifejezd, statisztikailag mérhetd, agynevezett dltalanos arszinvonal kiindulasi alapul ren-
delkezésre all.

Mivel a hazai statisztika kozvetleniil nem publikélt dltaldnos drindexet, célszerd volt a
Nemzetkozi Valutaalap 4ltal is alkalmazott implicit 4rindexet, azaz a nemzeti 6ssztermék
alapjan szdmitott GNP-defl4tort is kiszdmitani és felhaszndlni. Ezt a GNP realizélt és
Osszehasonlithaté dras értékének hdnyadosaként lehet kiszdmitani. Ennek reciprokaként
allapithaté meg az egységnyi pénz vasarlderejének alakuldsa. A GNP-deflator mar kozel
all az éltalanos arindexhez, igy alkalmas kiinduldpont a valutadrfolyammal és az inflaci-
oval 6sszefliggd allaspont kifejtéséhez.

Az el6z6ekre figyelemmel tudatosul az olvaséban Erds Gyula kdvetkezetes felfogasa
az inflacidnak az arszinvonal-valtozassal torténd mérésekor és hogy ez utébbinak reciprokat
tekinti a pénz képviseleti értékének. Utal azonban arra is, hogy a pénz vasarléereje,
képviseleti értéke — hosszabb iddsort vizsgilva — nemcsak a kiszdmitds mddja, de a
pénzért megszerezhet$ javak jelentGs bdviilése miatt is gyakran nem olyan mértékben
csokken, mint ahogy azt az arindex emelkedése jelzi. Eredeti megjegyzése szerint az
inflaciénak nemcsak ,dinamik4ja”, hanem ,stilusa” is van, s ez utobbi a mogdottes gaz-
dasagi szinvonaltél, a kindlati és valaszthatdsagi lehetdségektdl, a pénztulajdonosok meg-
takaritasainak ésszerd lekotési feltételeitdl stb. is fiigg.

Ami a szerz{ altal elemzett id§szak torténéseit illeti, az a Magyarorszagon kialakitott
aktiv arfolyam-politikdval 0sszefliggd varakozasok szempontjabol fontos. Mivel az 4j
gazdasagi mechanizmus a kordbban kialakult pénziigyi (koltségvetési és monetaris) rend-
szert kevésbé modositotta, ezért az 1970-es évtized els6 éveiben még azok a dontések
hatottak a gazdasagi novekedésre, a foglalkoztatisra, a termelékenységre, a koltségek,
az arak stb. alakuldsira, amelyeket kordbban hoztak. A kiilf6ldi forrdsok igénybevétele
nem 06ltott rendkiviili jelleget 1973 végéig. Az drszinvonal kezdeti igen alacsony ndveke-
dési tendencidja pedig azt a képzetet keltette a pénziigyi korméanyzatban, hogy a differen-
cidlt allami visszatéritési rendszer segitségével képesek a gazdasigot fiiggetleniteni a
nyugati vilidgban tapasztalt inflaci6tol; irdnyitani és elfogadhaté mederbe terelni a belsd
arszinvonalat, s ezen keresztiil az infl4cios folyamatot. Ezt latszott igazolni, hogy 1978
végéig az altalanos arszinvonal évi legnagyobb mértékid emelkedése is az 5 szdzalékon
beliil maradt, holott id6kdzben a vilaggazdasagi folyamatokban és az aralakuldsban kor-
szakos véltozasok kovetkeztek be.

Er6s Gyula az el6zd torténések figyelembevételével nyomatékosan hangsilyozza,
hogy az arak kialakitdsanal a tényleges belfoldi raforditdsokbol kell kiindulni ahhoz,
hogy egyaltalan tudjuk, hogy mi mibe keriil, illetve milyen mdédon kell kozeliteni a
vildgpiaci drakhoz. Ez azonban akkor nem valdsulhatott meg, mert a ,,ténylegesnek”
itélt raforditdsok ,manipuldlt” importirakat tartalmaztak, igy nem tették lehet6vé a
val6sdgos orientaciot.

Az 1973. évi vilagpiaci arrobbands olyan mértékd nyomast fejtett ki az importarakon
keresztiil, amelynek ki kellett volna azonnal kényszeritenie a belfldi arak és draranyok
markédns modosuldsit vagy modositasat. Ehelyett novelték a kiilsg hitelfelvételt, valuta-
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felértékelést hajtottak végre, s nem torténtek intézkedések a jelentds cserearanyromlas
ellenstlyozésara stb. sem. SGt, az djabb és Ujabb artdmogatisokkal csak késleltették a
sziikséges 1épések megtételét.

A forintvaluta védelmének nevezett rendszer tehat az évtized kozepére Osszeomlott,
nyiltan be kellett ismerni az inflacid tényét, sorozatos termelSi arrendezéseket kellett
végrehajtani. Mindez meglehetdsen megnehezitette és bonyolultta tette Erds Gyula sza-
mara a kovetendd aktiv arfolyam-politikdra vonatkozé javaslatainak elfogadtatisat és
gyakorlatba vald atiiltetését.

Ezek az elgondolasok azonban ma is megszivlelenddk. fgy

- a kiilonféle valutdk forintarfolyaméat 4dllandéan karban kell tartani, még akkor is, ha
esetleg sdrd mddositasra van sziikség, ami a véllalatok iizletpolitikdjat megzavarhatja;

- az arfolyam nem képes korrigdlni az elhibazott véllalati drképzésb6l adédd nem
kivanatos hatasokat;

- az arfolyamtdl nem vérhat6 specifikus védelem a kiilfoldrél indukalt inflaci6 ellen,
esetleg némileg késleltetheti annak érvényesiilését;

- helytelen kdvetelmény az arfolyam-politikdval szemben az, hogy a exporttevékeny-
ségnél nagyobb érdekeltséget biztositson, mint a belfoldi értékesitésnél; végiil

- nem varhaté az arfolyam-politikat6l, hogy a belfoldi termelési koltségek magas szintje
miatti versenyképtelenséget az arfolyam alulértékelésével ellensulyozzak.

A hazai pénziigyi torténelem egy szelete, mégpedig egy meglehetdsen bonyolult sza-
kasza elevenedik meg az Erds Gyula irdsait dsszefoglal6 tanulmanykotet ismételt elolva-
sasakor. A szerzd kritikai elemzése, szdmos el6remutatd, azéta mar megvaldsult elgon-
doldsa és javaslata igazolja éleslatasat, elméleti és gyakorlati felkésziiltségét. Orommel
és Oszinte megbecsiiléssel ajanlom minden érdekl6d6 szdmara.

Huszti Erné
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