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Bodo Péter

Az iigynokprobléma néhany aspektusa
az atmeneti gazdasagban®

Tiz, nyugati szerzGk 4ltal irt, angolul megjelent cikket tekintek 4t. Ezek az irdsok az
atmeneti gazdasag ligynokproblémait targyaljadk formalis modell keretében. Az ligynok-
problémanak hatalmas nyugati irodalma van. Azt szeretném bemutatni, hogy az igynok-
irodalmon ,,feln6tt”, azt jol ismer$ kozgazdaszok a probléma kiilonb6zd megkozelitései
koziil melyeket tartottdk alkalmazhaténak az atmeneti gazdasigra. ElGszor Osszefogla-
lom, mit mond az elméleti kozgazdasigtan az ligynokproblémaré6l. Ezutin azzal foglal-
kozom, hogy miért fontos az ligynokproblémat az atmenettel kapcsolatban vizsgélni . Ezt
kovetSen — néhany altalanos megjegyzés utan - kitérek az egyes modellek érdekesebb
részleteire.

Az iigynokprobléma a mikrookonémiaban

Az tgynokprobléma a mikrookondmia egyik alapvet§ kérdése, a vallalatelmélet egyik
legfontosabb tertilete, ugyanis 1ényegét tekintve a gazdasagi érdekeltség témakorébe tar-
tozik. A kifejezés voltaképpen piaci hibat, negativ externalitast jelol. Az tigynokkérdést
informéci6s problémaként is fel lehet fogni.

A kovetkez6kben a kérdéskor egyik alaptipusat, a jaradékszerzéssel kapcsolatos tigy-
nokproblémat fogom ismertetni. A torténet gy kezdddik, hogy a megbizé felveszi az
iigynokot, és megbizza valamivel. Az ligyndk elvégzi a feladatot; a felek eldzetes megal-
lapodasuk értelmében felosztjak a jovedelemtobbletet egymas kozott. A vallalkozas jove-
delmezdsége nemcsak az ligyndk szorgalmatdl, hanem egyéb, az ligynok altal befolya-
solhatatlan tényezGkt6l is fiigg. Az ligynok megfigyelése azonban vagy lehetetlen, vagy
til koltséges, vagy a megbizd nem ért ahhoz, amivel megbizza az ligynokot. A megbizo
olyan 0sztonzési rendszert (szerz6dést) akar kidolgozni, ami az ligyndkdt maximalis erd-
bedobasra készteti, még akkor is, ha tudvalévs, hogy késébb az iigynok esetleges siker-
telenségét az altala nem befolyasolhat6, kiilsd tényezSkre harithatja, és lehetetlen ponto-
san kideriteni, hogy mi az igazsag.

A bizonytalansidg és az informdciés probléma ellenére sem nehéz ilyen szerzGdést
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kidolgozni, ha az {igynok kevésbé 6vatos, mint a megbizd, vagy mindkét szerepld egy-
forman viszonyul a kockazathoz. Ebben az esetben a leghatékonyabb megoldas az, ha a
megbizd egy fix Osszeget kap az iigynoktSl. Amennyiben az iigynoké a reziduum, az
akkor is keményen fog dolgozni, ha nincs senki a nyomaban. A dolog azonban nem
mindig ilyen egyszerd. Az tigynokok jo része sokkal dvatosabb, mint a megbizé. Ilyen-
kor a megbiz6 - legaldbbis elvileg - gy maximalizilhatnd varhat6 profitjat, ha 6 vallal
minden kockézatot, és az ligynoknek fix fizetést ad. Tekintettel azonban az informécios
problémaéra, ha az ligynok fix fizetést kap, minden bizonnyal 16gni fog, ami viszont
lehetetlenné teszi a profitmaximalizalast. Lathatd, hogy ebben az esetben a profitmaxi-
malizalds/hatékonysag Osszelitkozésbe keriil az optimdlis dsztonzéssel. Az informéacios
problémat figyelembe vevd, a koriilményekhez képest leghatékonyabb (second best) szer-
zG6désben, a megfelels 6sztdonzés érdekében, a kockadzat egy részét az ligynokre haritjak.
Azonban az {igynok, alacsony kockazatvallalasi hajlandésaga miatt, nem viselheti az
Osszes kockazatot. A szerzddésnek tartalmaznia kell egy, az iigynoknek viszonylagos
biztonsagot nyujt6 részt, ami viszont azt eredményezi, hogy a 16gast nem lehet teljesen
elkertilni. A legjobban, a legraciondlisabb szereplkkel miikodd piacgazdasigban is van
teljesitmény-visszatartds. A leghatékonyabb 0sztonzési rendszer mellett sem felelds az
iigynok teljes mértékben tevékenységéért.

Az tigynokproblémaval kapcsolatban a kozgazdasagtan harom alapvet§ kérdést vizsgal:

1. Melyek az ligynokmodellek megoldasat jelent6 optimalis szerzddések jellemzdi?

Az optimalis szerz6dések elméletének harom jelentGsebb végkovetkeztetése van:

a) a megfelel§ 0sztonzéshez feltétlentil sziikséges kockdzatmegosztds a potencidlisnal
alacsonyabb hatékonysagot és profitot eredményez; b) a masodik legjobb szerz6déshez
ellendrzés is kell, pusztdn az anyagi érdekeltség nem elég, s6t: minél nagyobb hangstly
van az anyagi érdekeltségen, annal tobbet kell a megbizonak ellendriznie az ligyndkot; c)
a szerzGdés hatékonysaga fiigg a felek abszolut és egymashoz viszonyitott kockazatvalla-
lasi hajlanddsagatol.

2. Melyek azok a szerz&désen kiviili piaci és nem piaci intézmények, amelyek felerd-
sitik, illetve gyengitik a teljesitmény-visszatartast?

Az elmélet kiemeli a j6l miikods téke- és munkaerdpiac szerepét, ami példaul megaka-
dalyozhatja az ligynokot abban, hogy a megbizét becsapva, egyszerden tovabb alljon, és
hasonld fizetésért ijabb megbizasokat szerezzen. Ugyancsak fontos a jogrendszer és a
birésagok hatékonysaga. Az engedélyek kibocsatasanak, a hitelez6k kollektiv, addsokat
nyilvantart6 adatbankjinak és hasonld intézményeknek szintén az a funkcidja, hogy csok-
kentsék a bizonytalansagot, és javitsdk a szerz6dések hatékonysigat.

3. Melyek az iigynokprobléma altalanos egyensulyi és joléti kovetkezményei?

A nem teljesen optimalis szerz6dések, illetve a keretintézmények hidnya negativ
externalitdst hoz 1étre, ami jelentds hatdssal lehet a tarsadalmi jolétre. Ez sziikségessé
teheti az allami beavatkozast, ami viszont negativan hathat vissza az 6sztonzési rendszer-
re, és Ujabb tigynokproblémakhoz vezethet.!

Az tligynokprobléma jelentdsége az atmeneti gazdasagban
Az atmeneti gazdasagban az tigyndkprobléma kdvetkezményei sokkal silyosabbak lehet-

nek, mint a fejlett piacgazdasdgban, tobbek kozott a kovetkezd okok miatt.
A mult 6roksége. A szocialista gazdasdgban az igyndkprobléma nagyon jelentGs mére-

I Az elméleti problémaknak jo leirdsa taldlhatd Kreps [1990], valamint Milgrom-Roberts [1992] konyve-
iben. A megfelel§ fejezetekben kiterjedt irodalomjegyzék is van.
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teket oltott. Az allam képtelen volt tigynokeivel olyan szerzGdést kotni, ami maximalis
szorgalomra 0sztonozte volna az allami alkalmazottakat. Lehetséges, hogy az atmeneti
gazdasag ligynokei, fiiggetlentiil a kornyezet megvaltozasatdl, pusztan a korabbi beideg-
z6déseik miatt is visszatartjak teljesitményiiket.

Atmenetspecifikus iigynokproblémdk. Az atmenet olyan specidlis tigynokproblémakat
is felvethet, amelyek a jol mikodS piacgazdasagbdl hidnyoznak - tomeges privatizacio-
ra, atfogd bankreformra, adéreformra, a t6kepiac beinditasara, a politikai folyamatok
atstrukturaldsara, a joléti intézmények atformaldsara a fejlett piacgazdasidgokban nem
egyszerre és masképp keriilt sor. Mikozben ezek a tevékenységek régi tigyndokprobléma-
kat megsziintetnek, Gjakat is generédlnak.

A keretintézmények fejletlensége. Azok az intézmények, amelyek meglétét az optimalis
szerzGdések implicite feltételezik, nem, vagy csak részlegesen miikddnek az atmeneti
gazdasiagban. Rosszul miikodik a tSkepiac, az tigynokpiac, fejletlen a biztositasi piac,
kialakulatlan a jogrendszer, a bir6sagok miikodése nem hatékony, a minGségellendrzés
sok tekintetben gyerekcipében jar stb. Ezért a legszimplabb tigynokproblémak is hatva-
nyozottan jelentkezhetnek. Frydman-Rapaczynski [1993] jo leirast ad arrdl, hogyan su-
lyosbithatja az intézmények fejletlensége az ligynokprobléméat az atmeneti gazdasigban.

Az uigynokproblémat targyalé formalis modellek
Altaldnos benyomdsok

Nyugati szerz6k megegyeznek abban, hogy a nyugati tranzitolgia kezdetben tilhangsu-
lyozta a makroegyenstly jelent§ségét, ami azzal a kovetkezménnyel jart, hogy az iroda-
lom elhanyagolta az atalakulds néhany alapveté mikrookondmiai kérdését (Ellman [1994],
Gomulka [1995], Portes [1994], Rodlauer [1995]). R4ad4sul a mikroproblémakkal fog-
lalkoz6 rasok csak igen kis hdnyada tartalmaz formalis modellt. Meglepd, hogy az ligy-
nokprobléma €16 klasszikusai részben k6zombdsek maradtak a kelet-eurdpai transzfor-
maci6 irdnt (Wilson, Ross, Stiglitz, Mirlees, Kreps), vagy nem publikaltak az errdl a
témarol irt kézirataikat (Holmstrom, Milgrom és Roberts). Jobb hir viszont, hogy amig -
ahogy azt Portes [1994] megjegyzi — a tranzitoldgiai irodalom kis hanyada jelent meg
vezet§ elméleti folydiratokban, az tigynokmodelleket tartalmazé irdsokat nagyon szinvo-
nalas lapok publikaltak.

Sok, az atmeneti gazdasidgban jelentds tigynokproblémara egyaltalin nem talaltam
modellt. Az altalam ismert irodalombdl hidnyzik a fontosabb joléti hatasok altalanos
egyensulyelméleti keretben torténd analizise, az addztatassal kapcsolatos tigynokproblé-
mék vizsgalata, a biztositdssal, kozponti banki tevékenységgel, a beruhdzo-részvényki-
bocsatd kapcsolattal dsszefiiggé ligyndkproblémék formélis bemutatdsa. A témat mas
megkdzelitésben ugyanakkor tdbben is modellezik, példaul azt, hogyan hat a privatizacid
moddja a vevl privatizacié utdni szerkezettalakité tevékenységére.

A modellekben az tigynokprobléman kiviil analizalt, atmenettel kapcsolatos kérdések-
r6l elmondhatd, hogy ezek nagy részét mar az itt bemutatott cikkek publikdldsa el6tt is
tobben vizsgaltdk. Példaul az optimadlis privatizicid, a kockazatmegosztas jol mikods
t6kepiac hidnyaban, a vallalati szerkezetvaltas elhiz6d6 privatizacid esetén, a korrupcié
gazdasagi hatdsai stb. mar a kilencvenes évek legelejétdl napirenden 1évg, vitatott prob-
1émak a keleti és nyugati tranzitolégiaban.

Az itt targyalt modellek legnagyobb érdeme az, hogy a mikrookondmia bevett fogal-
mait és mddszereit hasznaljak az atmenet gazdasigi kérdéseinek vizsgélatira. Ezaltal az
atmenet problémai mar ismert és analizalt gazdasigi jelenségeknek vélnak aleseteivé;
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nem kell teljesen 4j elméletet kitaldlni, hanem egységes fogalmi keret alkalmazhaté régi
és 1j jelenségek megmagyarazasiara. A modellek végkovetkeztetéseinek érvényessége
mar pusztan azaltal is javul, ha tudjuk, hogy a szerzd betartotta a mikrodkonémia hagyo-
manyos alapfeltevéseit. Nem is beszélve arr6l, hogy formalis modellekben a szerzék
explicitté teszik a kornyezetre és a szerepldk viselkedésére vonatkozo feltevéseiket — ez
jelentdsen javitja a cikkek megvitathatosagat.

Maisik nagy érdeme az itt targyalt modelleknek, hogy tobbségiik megprdbalja az dtme-
neti gazdasagokbodl hidnyzé vagy nem tokéletesen mikods, de az iigyndkprobléma szem-
pontjabol fontos keretintézmények hatdsat figyelembe venni. Ez még akkor is jelentds
dolog, ha a kritikus olvas6 kapasboél tobb olyan intézményt is fel tudna sorolni, amelyek
fontosak lehetnek, de hidnyoznak az analizisbdl. A rosszul miikods tGkepiac, az allami
tulajdon értékelésének problémdja, a megfelelS politikai intézmények hidnya vagy azok
torz miikddése tobb modellben expliciten megjelenik, és befolyasolja a vizsgalt tigynok-
probléma mértékét és a modell megoldasat. A nem tokéletesen mikodd keretintézmé-
nyek hatdsanak figyelembevétele jelentds wjitds, ugyanis ezeknek az intézményeknek a
megfeleld miikodését a legtobb hagyomanyos tigyndkmodell adottsagként kezeli.

Erdekes az is, hogy néhany szerz§ mennyire pozitiv szerepet szan az allamnak az
iigynokproblémak megoldasidban. Ezeknek a kdzgazdaszoknak, gy tdnik, sokkal kevés-
bé van ,allamaverzidja”, mint kelet-eurdpai kollégaiknak. Kevésbé meglepd ez a meg-
kozelités akkor, ha figyelembe vessziik, hogy az iigynokproblémat nyugati kézgazdasz
végs6 soron negativ externalitdsnak tekinti, amelynek felszdmoldsdban, a gazdasagelmé-
let szerint, az allam pozitiv szerepet jatszhat.

A modellek rovid bemutatdsa

A Kklasszikus tigynokmodell érdekes alkalmazdsa taldlhaté Karz—-Owen [1995] irdsdban. A
szerzGk végkovetkeztetése az, hogy jol mikods t6ke- és pénzpiacok hidnyaban, a téke-
szegénység és az allami tulajdon értékelési problémai miatt, az allamnak meg kellene
tartania a privatizdlandé cégek részvényeinek egy részét. A modellben az allam kozvet-
len megbizdva, a vevd pedig tigynokké valik, mig az adasvételi szerz6dés részletei fiigg-
nek a vev( és az eladd kockazatvillalasi hajland6sdgatél, valamint a potencidlis iigynd-
adott esetben negativ is lehet — és az allam tulajdonosi részardnya, hanem az ipar szerke-
zete is, amely szintén fiigg az eladd és vevSk kockazati preferenciditél. Egy példa a
modell érdekes kdvetkeztetéseire: kevert tulajdon esetén az allam optimalis részesedése a
kovetkezSképpen fiigg a szerepldk kockazati preferenciditél. Ahogy a privatizalé allam
kockézatvallalasi hajlandésaga nd, ugy né eldszor az dllami tulajdonrész ardnya is. Aztan
ez a ndvekedés megdll, és az ligyndk-vevének nyujtott tAimogatis nd. A kockdzatvallalasi
hajlanddésag tovabbi novekedése esetén mar csak a tdmogatds né, és az allami tulajdon-
rész aranya csokken. A modell megengedi a teljes magankézbe adast is, de bemutatja,
hogy az bizonyos preferencidk és kiils§ kortilmények mellett nem optimalis.

Szamos kozgazdasz szerint a privatizalas leghatékonyabb mddja az, ha készpénzért
kompetens vallalkozoknak adjék el az 4llami vallalatokat, mert az azonnal érdekeltséget
teremt a tarsadalmilag optimalis véllalati szerkezetvaltasra. Hasonldan az el§z6 modell-
hez, Demougin-Sinn [1994] is azt vizsgalja, hogy mi torténik akkor, ha az allam meg-
tarthat bizonyos tulajdonrészt a privatizaland6 vallalatban. A modell egyik legfontosabb
alapfeltevése az, hogy a privatizdlas kompetitiv aukcidk keretében torténik, ahol a részt-
vevlk ajanlata lehet készpénzben fizetendd Osszeg, de lehet olyan konstrukci6 is, amely

2 2

az allami tulajdon javasolt ardnyét és a leendd vevé altal a véllalatba fektetendd Osszeget
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tartalmazza. Ezaltal ebben a modellben a kiilonb6z§ privatizacids megoldasok hatékony-
saga kozvetleniil 6sszehasonlithatova valik. A szerzSk kimutatjak, hogy jol mikodd biz-
tositasi és tGkepiacok megléte esetén valdban a készpénzért torténd eladas a leghatéko-
nyabb. Ha azonban ezek a piacok fejletlenek, és a vevé-beruhdzoé kockazatvallalasi haj-
landdsaga kisebb az eladd allaméndl, akkor, a kordbban emlitett tigyndkmodell végko-
vetkeztetésével dsszhangban, a veve és az eladd kozotti kockdzatmegosztas fogja a leg-
nagyobb varhatd diszkontalt dllami bevételt eredményezni. A szerzdk 4ltal analizalt par-
ticipaciés megoldas (riziké megosztas) enyhiti a hidnyzo t6kepiacb6l ad6dd problémakat,
mert a beruhdz6 késébb is fizethet, és enyhiti a hidnyz6 biztositasi piacbol adédéd problé-
makat is, mert csak akkor kell fizetnie a vevének, ha van feloszthat6 profit. A kockézat
megosztasa tobb beruhdzést eredményez, és hosszabb tdvon nagyobb allami bevételt pro-
dukédl. A modell méri a vevl kockazati preferencidjanak konkrét hatdsat a privatizalt
cégbe vald befektetésekre. Egy jellemz6 megallapitas a kovetkezG: csokkend abszolut
kockézatelutasitis esetén a készpénzért torténd eladas kevesebb utdlagos beruhdzast te-
remt, mint a participacids privatizaci6é. Rendkiviil érdekes az is, hogy a modellben a
privatizacios aukciok szerkezete miatt a participaciés mechanizmus hatékonysigira nem
hat az, hogy belsdk, vagy kiils6k-e a vevdk.

Az atmeneti gazdasiagok egy részében a privatizacio elGkészitése és lebonyolitasa cél-
jabdl privatizaciés tigynokségeket hoznak 1étre. Schmidt—Schnitzer [1993] irdsaban azt
fejti ki, hogy az 4llami tigyndkség fennhatdsaga alatt mikods vallalatvezetSket nehezebb
meggy6zni a koltségvetési korlat keménységérdl, ezért 6k kevésbé érdekeltek a privati-
zacio elotti szerkezetdtalakitdsban, mint a mar privatizalt cégek vezetdi. Ebben a modell-
ben a privatizaci6 tulajdonképpen a vallalati vezet6k meggydzésének eszkdze arra vonat-
kozban, hogy nem lesz t6bb 4llami mentSakcid. A szerzSk joléti hatdsokkal is szdmol-
nak. Azt allitjak, hogy a gyors privatizaciéonak nagyobb a tarsadalmi koltsége, mert az
sok esetben cs6dokhoz és nagymértékd elbocsatdsokhoz vezet, mig az 4llami vallalatok
privatizacios tigynokségeknek vald atadasa kereszttdmogatasokkal csokkentheti a cs6dok
szamat és a foglalkoztatas ingadozasait. A cikk arra is kitér, hogy az atmenet id§szaka-
ban a véllalatvezetSk érdekeltté tételének hagyomanyos eszkozei nem feltétleniil mikod-
nek. Kiilonb6zd jutalmak példaul elvehetik a kedvet a szerkezetvaltast6l, ha az dtmeneti-
leg csokkenti a profitot. Egy masik hagyomanyos, de az dtmeneti gazdasagban 6vatosan
alkalmazand6 eszkoz a részvényopcid. Bar ez a véllalat tulajdonosainak hosszd tavi
céljaival 6sszhangban van, hasznélata problémds, mert az dtmeneti gazdasidgban a vélla-
lati kornyezet gyors és allando véltozdsa sokkal nagyobb hatdssal van a részvények arfo-
lyamdanak alakuldsdra, mint a vezetdk teljesitménye.

Aghion-Blanchard-Burgess [1994] modelljének elméleti elddje a bérleti szerzGdések
ligynokproblémait targyalé alapmodell. Nevezetesen az, hogy a fold vagy tartds fogyasz-
tasi eszkoz bérbeadasakor a nem tokéletesen megfigyelhetd tigynok nemcsak ugy tud kart
okozni, ha nem fizet, hanem ugy is, ha rossz allapotban adja vissza a joszagot. A szerzSk
ramutatnak arra, hogy a privatizacié el6tt 4116 allami véllalatok vezetSinek nem érdeke a
szerkezetvaltds gyors megkezdése, kiilondsen akkor, ha a privatizacidval allasukat is
elveszthetik. Modelljiik amellett érvel, hogy ha a vezetSk részesedést kapnak a privati-
zalt véllalatbol, mikdzben a koltségvetési korlat megkeményedik, és kialakul valamiféle
menedzserpiac, az dllami véllalatok vezetSi ravehetSk a véllalati szerkezet hatékony at-
alakitdsdra még a privatizacié el6tt. Ebbdl kovetkezGen a hatékonysag azonnali javitdsa
lehetséges még a privatizacio elhizodasa esetén is. Erdekes sajatossiga a modellnek az
ugynevezett befolydsoldsi fliggvény bevezetése. Ha egy menedzser a szerkezetvaltast
vélasztja, érdekei szembekeriilhetnek a munkdsok érdekeivel, akik sokszor sajat allasu-
kat féltik az atstrukturalastdl. A vallalaton beliil kiilonb6z8 koaliciok keletkezhetnek a
szerkezetvaltas timogatasara, illetve megakadalyozasara. Ezeknek a koalicioknak az ered-
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ményessége fiigg a szerkezetvaltis veszteseinek és gydzteseinek megoszlasatol, amit a
befolyéasolasi fliggvény mér. A koalicidk befolyasolasi fiiggvénnyel torténd vizsgalata
arra enged kovetkeztetni, hogy a struktiravaltas széles kord tdmogatdsa sem feltétlentil
semlegesiti néhany, viszonylag kis csoport szerkezetvaltissal szembeni erds ellenallasa-
nak hatdsat.

Egy vallalati szerkezetvaltassal kapcsolatos problémat targyal cikkében Roland [1993].
Az allam a dolgozdknak végkielégitést igérve, probalja csokkenteni a tilfoglalkoztatast.
Ennek az uniformizalt 6sszegnek azonban nem kivant hatdsai is lehetnek. A j6 és haté-
kony munkdasokat kilépésre Osztondzheti, mert ezeknek altaldban tdbb lehetdségiik van
arra, hogy munkdt taldljanak a vallalaton kiviil, mig a rosszabbak maradnak. Roland mo-
dellje azt a kordbban mar emlitett tételt illusztralja, amely szerint az optimdlis szerz6dés
fiigg a konkrét megbizo, illetve ligynok preferenciditol, ennél fogva a mindenki szdmara
egységes megoldas nem lehet optimalis, mi tobb, erGsen kontraszelektiv hatasa is lehet.

A munkdasok bizonytalansiga a privatizacio el6tt, kiilonosen akkor, ha az jelentGs szak-
szervezeti hatalommal parosul, a cég t6kéjének felélését eredményezheti. Coricelli-Milesi-
Ferretti [1993] kétperiddusi modelljében minél nagyobb a val6szindsége annak, hogy a
munkdasok stitusa valtozik a masodik periédusban, annil nagyobb a tSke felélésének
aranya az els6 periddusban. A modell azt sugallja, hogy a gyors reform, illetve privatiza-
ci6 eredményességének egyik eldfeltétele az, hogy az allam tulajdonosi jogait érvényesi-
teni tudja a privatizalas idészakaban.

A nem Pareto-optimalis szerz6dések javitdsanak egyik lehetGségére hivja fel a figyel-
met Zou [1992] cikke. Alkalmazotti tulajdon esetén a szerz8dés Pareto-optimadlis lehet,
mert ez a tulajdonforma a szerz$ szerint teljesen eltiintetheti az iigynokproblémat. Na-
gyon hasonl6 ez a részesmtiveléssel foglalkozé kozgazdaszok érveléséhez: a legjobb, ha
eladjuk a foldet a részesmiivelGknek, mert akkor nem fognak rabldgazdalkodast folytat-
ni. Tegyiik az tigynokoket tulajdonossa, s akkor megszlinik az tigyndkprobléma, mint
ahogy az ligynok is megszinik. A modell azonban ennél sokkal finomabb. A szerz§
tisztdban van a szovetkezeti tulajdon ellen felhozott hagyomanyos érvekkel. Mindossze
azt bizonyitja matematikailag, hogy a vezetSk ellendrzéskényszerének eltiinése jelentGs
megtakaritdsokhoz vezethet.

A hitelezéssel kapcsolatos ligyndkprobléma 1ényege az, hogy az adds tevékenysége a
hitel felvétele utan (amir6l a hitelez6nek nincs tokéletes informacidja) meghatarozza a
hitel visszafizetésének kockézatat. A piacgazdasigban a bankok egyik f6 célkitlizése a
rossz addsok, a til kockazatos hitelek kiszdrése. Az dtmeneti gazdasidgban el6ad6dd
perverz gazdasagi viselkedések egyikére hivja fel a figyelmet Perotti [1993]. E szerint,
ezekben a gazdasidgokban a bankoknak érdeke fiz6dik a rossz ad6sok tovabbi hitelekkel
val6 ellatdsahoz. Erre azért kertilhet sor, mert a még dllami kézben 1év4 bankok futnak a
pénziik utan, €s a tovabbi hitelektdl a kordbban folyoésitott hitelek egy részének visszafi-
zetését remélik. Ez kiszoritja a dinamikus maganvallalkozokat a hitelpiacrdl, csokkenti a
beruhdzasok hatékonysagat, és lelassitja az dtmenetet. Egy egyszerd kétperiddusi modell-
r6l van sz6, ahol az els§ periddusban az Osszes elérhet§ hitelt a mar eladésodott allami
vallalatok kapjak, mig az j maganvallalatoknak varniuk kell a masodik periddusig.

Coase-i hagyomanyokat kovet Schleifer-Vishny [1994]. Cikkiikben azt hangstlyoz-
zak, hogy attdl, hogy a véllalat magénkézbe keriil, még lehet politikai, illetve politikusi
presszié alatt. Példaul politikusok nagyobb mértékid foglalkoztatas fejében allami tdmo-
gatést igérhetnek. A szerz6k kimutatjdk, hogy egy olyan rendszerben, ahol a politikusok
és a véllalkozok szabadon fogadhatnak el, illetve ajanlhatnak fel csiszopénzeket, a pri-
vatizacid/kommercializdcié nem feltétleniil javitja a gazdasag hatékonysagat. A vallalko-
z6k és a politikusok kozotti alku elosztasi hatékonysagot eredményez a két fél kozott,
ami nem azonos az altalanos gazdasagi hatékonysaggal (példaul fenntarthatja a talfoglal-
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koztatast). Ez a kovetkeztetés dsszhangban van a coase-i elmélet legfontosabb végkovet-
keztetésével, nevezetesen azzal, hogy a kontroll joganak elosztisa nem befolyasolja a
masik érdekes végkovetkeztetés az, hogy ha a privatizacio erds szabdlyozassal parosul, a
korrupci6 javithatja a gazdasag hatékonysigit, ugyanis sokkal komolyabb erd&forras-al-
lokaciés gondok jelentkezhetnek, ha a politikus szabalyozas révén magasabb foglalkozta-
tast érhet el, de nem kell politikailag kockazatos allami tdmogatassal fizetnie ezért. A
szerzGk szerint ebben az esetben a formalis politikusi igazgatas és felel§sség alatt miko-
dé allami véllalat hatékonyabb lehet a maganvéllalatnil. Mindazondltal, ha az ipar nem
erdsen szabdlyozott, és a korrupci6 limitalt, a privatizdlas noveli a hatékony vallalati
szerkezetvaltas valdszintiségét.

Nalbatian-Schotter [1994] laboratériumi kisérleteket végeztek a teljesitmény-vissza-
tartds tanulhatdsagaval kapcsolatban. A kisérleti alanyok egy csoportja el§szor szocialis-
ta tipust, majd késGbb kapitalista 6sztonzési rendszert imitalo kisérletben vett részt. Mas
csoportok szdmara azonnal kapitalista jellegli 0sztonzési rendszert vezettek be. Az 6sz-
tonzési rendszerek tervezésekor a szerzok figyelembe vették a kisérleti alanyok preferen-
cidit, és konkrét haszonfiiggvényeket hasznalva szdmoltik ki az optimalis ajanlatokat. A
kisérletek eredményei azt mutattdk, hogy a szocialista javadalmazashoz szokott és ott
szisztematikusan alacsony erdkifejtést valasztd csoport tovabbvitte ezt a normat, és hata-
rozottan alacsonyabb teljesitményt mutatott, mint a kontrollcsoport. Schotter [1993] eb-
bél azt a kovetkeztetetést vonta le, hogy az egyébként optimdlis 0sztonzési rendszerek
sem feltétleniil hatékonyak, ha nem létezik a szorgalmas munkdara vonatkoz csoportnor-
ma, és ha nem lehet bizni abban, hogy mdsok is tartjadk magukat ehhez a norméhoz. A
csoport torténete szamit, ezért — Schotter szerint — a nyugati 6sztonzési mechanizmusok
kevésbé lesznek hatékonyak a volt szocialista orszagokban.

El6addsomban tiz, az atmeneti gazdasag tigynokproblémdival foglalkozé modellt tekin-
tettem at. A cikkek matematikailag j6l definidlt kornyezetben és szerepldkkel irnak le
privatizélassal, hitelezéssel, szakszervezeti és politikusi befolyassal, szdvetkezeti tulaj-
donnal és régi beidegz&dések tovabbélésével kapcsolatos ligyndkproblémakat. Amint az
a korabbi ismertetésbdl kitlint, a szerzGk a gazdasagelméletnek a piacgazdasag, illetve az
altalanos tigyndkprobléma leirdsara kifejlesztett és ott jol bevalt fogalmait és megkozeli-
tését hasznaljdk az atmeneti gazdasag ligyndkproblémadinak elemzésére. Az eurdpai volt
szocialista orszagok gazdasaga kétségkiviil a piacgazdasag felé halad. Nagyon valészind,
hogy a transzformaci6 utdni gazdasigot leir6 elmélet tobbnyire formalis, az altalanos
gazdasagelmélettel dsszhangban 1évé modellek segitségével fogja analizalni az itt felme-
il kérdéseket. Az itt bemutatott irdsok eredményei azt igazoljdk, hogy a modellszerd
megkozelités mar az atmeneti gazdasag elemzésekor is jol alkalmazhat6.

A modellszerd megkozelitésnek vannak bizonyos korlatai. A formalis modellek volta-
képpen tantorténetek, melyekben a tanulsdg az eléfeltevésekbSl matematikailag levezet-
hetS. A modellek el6feltevései viszont sziikségszeriden leegyszerisitéek, és sokszor hia-
nyosak, ami a eredmények 4ltalanosithatdsagat korlatozza. Raadéasul a el6adas parcidlis
egyensuilyi modelleket targyalt, amelyek nem vizsgaljak a megbizd, illetve az iigyndk
akcidinak tdbbszordsen tovagylriz6 hatasat. Mar az itt felsorolt okok miatt is sokszor
kétségesnek tiinik a modellek kovetkeztetéseinek gazdasagpolitikai alkalmazhatdsaga.

Meégis, minden fogyatékossaguk ellenére, nagyon fontos lenne, hogy minél t6bb for-
malis modell sziilessen az adtmeneti gazdasagrdl. A j6 formalis modell tomor, attetszd, és
tudoményos rangra emelheti még a legismertebb, legkozhelyszertibb allitast is, mert egy
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atlathaté helyzet logikus kovetkezményeként abrazolva kézzelfoghatéva, ellendrizhet6vé
teszi, és pontositja azt. Ezt tették az itt emlitett cikkek szerzGi is, amikor modelljeik
segitségével pontos és ellendrizhetd megéllapitdsokkal éltek az atmeneti gazdasig egy
fontos problémajaval, az tigyndkproblémaval kapcsolatban. Teljesitményiik azonban nem-
csak ezért jelentds, hanem azért is, mert modelljeik épitGelemeivé valhatnak az atmeneti
gazdasag atfogdbb, valdsaghtibb, és ezért még hasznosabb modelljeinek.
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